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มีค�ำกล่าวว่า “การเขียนหนังสือ คือ การอุทิศตนอย่างสุดก�ำลัง

เพื่อแสดงออกถึงความรักและปรารถนาดีต่อผู้อื่นโดยแท้จริง” 

หนังสือเล่มนี้ถูกจัดท�ำด้วยความรักและปรารถนาดีอย่างสุดซึ้ง 

ต่อทุกคนที่มุ่งมั่นและขวนขวายท�ำในสิ่งที่ตนเองรัก โดยเฉพาะคุณ 

คนที่ใกล้ตัวผมมากที่สุด ผมจะรักและปรารถนาดีต่อคุณตลอดไป

– คริส แคชเชอร์

ขออุทิศหนังสือเล่มนี้ให้แก่ทุกชีวิตที่เดินทางมาบรรจบกัน 

แด่ผู้ที่เคยพบปะ พูดคุย ทั้งลินดา, แคลร์ รวมทั้งอเล็กซ์ และที่ขาดไม่ได้ 

บุคคลทั้งสองท่านที่รักยิ่ง ผู้เป็นจุดเริ่มต้นส�ำคัญและมอบชีวิตอันยิ่งใหญ่ 

มาให้ แด่ บ๊อบ และ ไอลีน บิดามารดาอันเป็นที่รักยิ่ง

– กิล มอราเลส
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บิล โอนีล เป็นนักเรียนดีเด่นของห้องเรียนที่ชื่อว่า “ตลาด” และเขาก็เป็น

นักเรียนที่ประสบความส�ำเร็จในระดับสูงแห่งยุค ผมย้อนนึกไปถึงช่วงท่ีเรา

ยังเรียนอยู่ที่ SMU รวมไปถึงครั้งเมื่อยังอยู่ด้วยกันที่รัฐอลาสก้า ตัวของบิล

นั้นศึกษากราฟราคาด้วยความทุ่มเทและมุ่งมั่นเรียนรู้เพื่อสร้างความเข้าใจ

อย่างถ่องแท้ในตลาด และข้อมูลการศึกษาค้นคว้าของบิลตั้งแต่ช่วงปี 1900 

เป็นต้นมานัน้กไ็ด้กลายเป็นสมบตัลิ�ำ้ค่าเพือ่ให้เทรดเดอร์รุ่นหลงัเดินตาม เขา

ท�ำทุกอย่างด้วยความมุ่งมั่นตั้งใจเพื่อแบ่งปันความรู้อันมีประโยชน์แก่ทุกคน

	โอนีลตั้งใจเผยแพร่ความรู้เกี่ยวกับการลงทุนให้แก่ทุกคนและทุกระดับ 

เขาจ่ายเงินสนับสนุนหนังสือพิมพ์ Investor’s Business Daily และลงทุน

ในโครงการให้ความรูต่้างๆ เสมอมา และมันกเ็ป็นเงนิอดุหนนุจ�ำนวนมากมาย

หลายล้านดอลลาร์

	ผมรูส้กึเป็นเกยีรตเิป็นอย่างมากทีไ่ด้มีโอกาสรูจ้กักบับคุคลทีน่่ายกย่อง

เช่น บิล โอนีล ระยะเวลา 60 ปีที่เราเป็นกัลยาณมิตรต่อกันนั้นมันช่าง

ยาวนาน แม้แนวทางการลงทนุของผมจะไม่เหมือนกบับิลเสยีทเีดยีว แต่มนัก็

มพีืน้ฐานเดยีวกนั ผมเริม่ต้นเส้นทางการลงทนุทีว่อลสตรที ในเดอืนมถินุายน

ปี 1962 (ซึ่งเป็นระยะเวลา 10 ปีหลังจากการได้รู้จักกับเขา) โดยสมาชิก

ตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์กชื่อ วิลเลี่ยม ที. โกลเด้น หนึ่งในพาร์ตเนอร์ของ

บริษัท Linder & Co. ที่เมืองคอร์เนลได้กล่าวกับผมว่า “โดยปกติ เราจะ

ลงทุนในหุ้นหรือหลักทรัพย์อะไรก็ตามที่แปลงสภาพได้ และมันต้องเป็นหลัก
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ทรพัย์ของบรษัิททีก่�ำลงัมียอดขายและก�ำไรสทุธเิพิม่ขึน้ หาบรษัิทแบบนัน้ให้

เจอ แล้วลงทนุกบัมนั และควบคมุระดบัการขาดทนุให้ได้ เพยีงเท่านี ้แล้วทกุ

อย่างก็จะดีเอง”

	ผมโชคดเีป็นอย่างมากทีไ่ด้เริม่ต้นการลงทุนด้วยค�ำแนะน�ำเช่นนัน้ และ

มันก็กลายเป็นวิธีการลงทุนของผมในตลอดช่วงเวลา 50 ปีให้หลัง 

	ส่วนวิธีการลงทุนของโอนีลอย่าง CAN SLIM นั้น ก็มีคนเข้าใจผิดอยู่

บ่อยครัง้ และหลายคนกมั็กเข้าใจว่า โอนลีเป็นนักลงทนุทีอ่าศยัแต่ปัจจยัทาง

เทคนิคเพียงอย่างเดียว แต่นั่นไม่ใช่เลย การลงทุนของโอนีลตั้งอยู่บนการ

วิเคราะห์ด้วยปัจจัยพื้นฐานของบริษัทอย่างเข้มข้น ประกอบกับการใช้กราฟ

ราคา แนวโน้มราคา แนวโน้มตลาด การลงทุนเวียนกลุ่มอุตสาหกรรม และ

สภาพเศรษฐกิจในขณะนั้น และโอนีลเองก็ไม่ค่อยสนใจวิธีการกระจายการ

ลงทุนเพ่ือบริหารความเสี่ยงแบบการลงทุนสมัยใหม่ เขาชอบลงทุนในหุ้นที่

คดัสรรมาอย่างดแีล้วเพียงไม่กีต่วั คดัเลอืกให้ดแีละทุม่เทไปกบัมนั นอกจาก

นัน้แล้ว โอนลียงัเลอืกทีจ่ะไม่ลงทุนในบางเวลา บางครัง้เขาอาจถอืเงนิสดเตม็

พอร์ต และหลายๆ ครั้งเขาก็อาจใช้เงินทั้งหมดเข้าซื้อหุ้นเพียงไม่กี่ตัว

	กลิ มอราเลส และ ครสิ แคชเชอร์ เรยีนรูจ้ากโอนลีในระหว่างทีท่�ำงาน

ให้บรษัิท William J. O’Neil + Co. เนือ้หาในหนงัสอืเล่มนีเ้ป็นประสบการณ์

ชั้นยอดที่จะเป็นประโยชน์อย่างยิ่งต่อผู้อ่าน ทั้งยังมีกลยุทธ์เพิ่มเติมที่เขาทั้ง

สองคนพัฒนาต่อยอดมาจากหลักการของโอนีลอีกด้วย

	หลักการเทรดของโอนีลเป็นต้นแบบและวางแนวทางให้แก่ผู้เขียน แต่

ด้วยความทุม่เทต่อการเทรด ผูเ้ขยีนทัง้สองท่านต่างพัฒนาวธิกีารเทรด เคร่ือง

มอืทางเทคนคิและกลยทุธ์ต่างๆ ด้วยแนวทางของตนเองอกีมาก และทัง้หมด

ก็ถูกร้อยเรียงไว้ในหนังสือเล่มนี้แล้ว

	การท�ำงานให้กับบริษัทของโอนีลและการเทรดหลังจากน้ันถือเป็น

ประสบการณ์ล�้ำค่า ความรู้ และหลักการเรื่อง CAN SLIM จากโอนีลกลาย

เป็นขุมทรัพย์แห่งความรู้ให้แก่เทรดเดอร์และนักลงทุนทั่วโลก เราต่างเรียนรู้

และใช้มันเพื่อพัฒนาการเทรดและมุ่งหน้าสู่ดินแดนแห่งความส�ำเร็จ
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	และจากเนื้อหาทั้งหมดที่ปรากฏในหนังสือเล่มนี้ ท�ำให้ผมรู้ว่า ด้วย

ลักษณะนิสัยเฉพาะตัวของโอนีล ท�ำให้การลงทุนให้ได้เหมือนกับโอนีลอย่าง

สมบูรณ์แบบทกุกระเบยีดนิว้นัน้เป็นเรือ่งทีเ่ป็นไปได้ยากยิง่ แต่หากเราสามารถ

หยบิเอาเกรด็ความรูต่้างๆ ทีโ่อนลีสร้างไว้มาปรบัใช้เพือ่พฒันาตนเองแล้ว การ

เทรดจะดีขึ้นมากอย่างแน่นอน  

	หนังสอื Trade Like an O’Neil Disciple เล่มนี ้เป็นหนงัสือทีม่คีณุค่า 

ผมรบัรองว่าจะอ่านมนัซ�ำ้ คร้ังแล้วคร้ังเล่า เพือ่เอาความรูท้ัง้หมดมาพฒันาการ

เทรดของตนเองให้จงได้

เฟรด ริชาร์ด

www.adrich.com

www.stratinv.net
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วลิเลีย่ม เจ. โอนลี เป็นนกัลงทนุทีป่ระสบความส�ำเรจ็อย่างยิง่ใหญ่ หลกัการ

เทรดของเขาช่วยให้การเดนิไปสูค่วามส�ำเรจ็จากการเทรดและลงทนุเป็นเรือ่ง

ไม่ไกลเกนิฝัน ทฤษฎแีละเคร่ืองมอืทางเทคนคิต่างๆ ทีโ่อนลีและบรษิทัของเขา

คดิค้นขึน้ ได้มอบโอกาสแห่งอิสรภาพทางการเงนิให้แก่ผูค้นมากมาย และเรา

ทั้งคู่ก็เป็นส่วนหนึ่งในผู้คนที่ร�่ำรวยและมีชีวิตที่สุขสบายจากการเทรดเหล่า

นัน้ ในช่วงทีเ่ราท�ำงานในบรษิทั William O’Neil + Company ด้วยต�ำแหน่ง

ผูจ้ดัการและบริหารเงนิลงทนุของบริษัท เรามโีอกาสพบกบันกัลงทุนสถาบนั

เป็นจ�ำนวนมากที่พูดเป็นเสียงเดียวกันว่า พวกเขาต่างก็ได้รับประโยชน์จาก

กลยุทธ์และวิธีการเทรดของโอนีล ซึ่งเราทั้งสองเองก็สามารถท�ำก�ำไรจาก

การเทรดได้เป็นจ�ำนวนมากเช่นกัน เรารู้สึกขอบคุณต่อโอนีลเป็นอย่างมาก 

	เนื้อหาในหนังสือเล่มนี้นับเป็นความพยายามยิ่งยวดเพื่อรวบรวมเอา

ส่ิงที่เราได้เรียนรู้จากโอนีลผ่านการท�ำงานร่วมกันโดยตรง แต่ต้องขอแจ้งให้

ทราบร่วมกนัว่า ทกุอย่างในหนังสอืเล่มนีไ้ม่ได้มกีารรบัรองหรอืถกูปฏเิสธใดๆ 

จากตัวโอนลีและบริษัท ดงันัน้ มุมมองทัง้หมดจงึเป็นการหยบิยกเอาสิง่ทีเ่รา

เจอในการท�ำงาน มาแปลเป็นข้อมูลที่เป็นประโยชน์ในวิถีของเราเอง เนื้อหา

ในหนังสือเล่มนี้จะอธิบายถึงวิธีการเทรดและกลยุทธ์ที่เราใช้ในขณะที่ท�ำงาน

เป็นผูจ้ดัการและบรหิารเงนิลงทนุของบริษทั William O’Neil + Co. และไม่มี

เนือ้หาเรือ่ง CAN SLIM รวมอยูด้่วย ผมแนะน�ำว่าผูอ่้านควรหาบทความต่างๆ 

ของโอนลีอ่านเพิม่เตมิ (รวมถงึหนงัสอืทัง้หมดของโอนลี), หนงัสือ How to 

ค�ำน�ำ
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Make Money in Stocks (คัดหุน้ชัน้ยอดด้วยระบบชัน้เยีย่ม), หนงัสอืพมิพ์ 

Investor’s Business Daily และ www.investors.com เพราะทุกอย่างของ

โอนีลไม่ว่าจะเป็นหนังสือ บทความ บทวิเคราะห์ หรืองานสัมมนาต่างๆ มัก

แฝงไปด้วยเกร็ดความรู้ทางการเงินและการลงทุน 

Trade Like an O’Neil Disciple เป็นบันทึกประสบการณ์ครั้งหนึ่งใน

ชีวิตการท�ำงานร่วมกับนักลงทุนที่ยิ่งใหญ่แห่งโลกของการลงทุน เนื้อหาใน

หนังสือเล่มน้ีสะท้อนถึงความปราดเปร่ืองของโอนีลและบอกเล่าบรรยากาศ

การลงทนุในช่วงปลายทศวรรษที ่1990 ถงึทศวรรษที ่2000  นอกจากเรา

ได้เห็นการท�ำงานและวธิกีารลงทุนของโอนลีด้วยตาของตนเองแล้ว ยงัเกดิการ

เรียนรู้โดยตรง ซึมซับเข้าไปทีละน้อย เหมือนครูพักลักจ�ำ นอกจากนั้นแล้ว 

เราต้องการให้หนงัสอืเล่มนีส้ะท้อนถงึวิธกีารและแนวความคดิอนัยดืหยุน่และ

ก้าวหน้าของโอนลี ซึง่ถอืเป็นประตบูานใหม่เพือ่เข้าสูโ่ลกแห่งการลงทนุในยคุ

นัน้ สภาวะตลาดหมใีนช่วงปี 2000-2002 และปี 2008 กเ็ป็นเครือ่งพิสจูน์

ชั้นดีว่า บางครั้งการซ้ือแล้วถือเพียงอย่างเดียวก็อาจไม่ประสบความส�ำเร็จ

กไ็ด้ ตลาดหลกัทรพัย์เป็นสถานทีแ่ห่งความเปลีย่นแปลงและสร้างเป็นกระแส 

พลวัต ซึ่งหลักการของโอนีลเองก็เช่นกัน แต่ในเม่ือเทรดเดอร์เองก็ยังคง

เป็นมนุษย์ซึ่งเต็มไปด้วยข้อบกพร่อง ดังนั้นแล้ว เมื่อการเทรดด�ำเนินไปและ

เราได้พบเจอข้อบกพร่อง เราควรสร้างวิธีการหรือแนวทางปฏิบัติเพื่อแก้ไข 

ข้อบกพร่องของตนเอง หรือเพ่ือเสรมิสร้างพ้ืนฐานการลงทนุให้แขง็แกร่งมาก

ขึ้น เราทั้งสองคนต่างได้พัฒนาวิธีการเทรดและกลยุทธ์ต่างๆ ขึ้นมามากมาย 

แต่การสร้างแนวทางการเทรดเช่นนี้ เราไม่ควรสร้างขึ้นตามใจชอบ หากแต่

ควรใช้ตลาดเป็นค�ำตอบและคอยปรับปรุงวิธีการเทรดให้สอดคล้องกับตลาด

อยู่เสมอ กลยุทธ์ที่เราปรับปรุงแล้วชื่นชอบ อาทิ เราชอบการเข้าซื้อหุ้นใน

จังหวะที่เร็วขึ้นเล็กน้อยจากจุดเข้าซื้อที่เหมาะสมบริเวณฐานราคา หรือ เรา

ชอบทีจ่ะเข้าซือ้หุน้น�ำตลาดทีร่าคาเกดิการพุง่ตวัเปิดกระโดดพร้อมวอลุม่การ

ซือ้ขาย เป็นต้น กลยทุธ์การเทรดและวธิกีารต่างๆ ทีเ่รารวบรวมไว้ในหนงัสอื

เล่มนี้เป็นวิธีการเทรดที่ผ่านการทดลองใช้งานแล้วและได้ผลดี และเทรดทั้ง
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ฝั่งซ้ือและขาย ทั้งมีการปรับปรุงวิธีการเทรดให้แตกต่างจากแนวทางของ 

โอนีลบ้างเล็กน้อย และมันก็ได้ผลตอบแทนที่ดีมาก

เราเทรดและเกิดข้อผิดพลาดมากมาย แต่ก็ได้น�ำข้อผิดพลาดเหล่านั้น

มาร่วมกันวิเคราะห์เพื่อหาแนวทางแก้ไขและป้องกันไว้ในหนังสือเล่มนี้ ด้วย

ความหวงัว่า ผูอ่้านจะไม่ต้องพบกบัข้อผดิพลาดและการขาดทนุเช่นเดยีวกับเรา  

การเทรดได้กลายเป็นการเดนิทางระยะไกลท่ีเตม็ไปด้วยจิตวญิญาณ และ

ได้กลายเป็นส่วนหนึง่ของชวิีตเรา ผลตอบแทนตลอดระยะเวลากว่า 7 ปี ตัง้แต่

เดอืนมกราคมปี 1996 ถงึเดอืนธนัวาคมปี 2002 ซึง่สูงกว่า +18,241.2% 

หรอืเฉลีย่ +110.5% ต่อปี เป็นผลลพัธ์การลงทุนทีน่่าท่ึง แต่กม็บีางช่วงเวลา

ทีเ่ราเกดิการขาดทนุเช่นกัน โดยติดลบลงไปกว่า -50% ในช่วงไตรมาสที ่2-3 

ปี 1999 และท่ีส�ำคญั ผลตอบแทนทีแ่สดงไว้ในบทที ่2 และ 3 ของหนงัสอื

เล่มนี้ เป็นผลตอบแทนที่เกิดขึ้นจากการเทรดด้วยเงินทุนส่วนตัว ไม่ใช่จาก

การบริหารเงินทุนของบริษัทแต่อย่างใด

จรงิอยูท่ี่จ�ำนวนเงนิและตวัเลขผลก�ำไรจากการเทรดอาจชีว้ดัได้ถงึปริมาณ

ความส�ำเร็จ แต่มันก็เป็นเพียงส่วนหนึ่ง ดั่งที่ เอคฮาร์ต โทลเล ได้กล่าวเอา

ไว้ใน The Power of Now การเทรดเป็นกิจกรรมเสี่ยงที่หลายคนเสพติด 

มันเหมือนกิจกรรมของนักกีฬาผาดโผน และเทรดเดอร์ที่ดีก็ควรค้นหาแรง

กระตุ้นทีถ่กูต้องให้เจอ ไม่เพยีงแต่จากการเทรดทีป่ระสบความส�ำเรจ็ แต่ควร

เป็นแรงกระตุน้จากความสงบทีเ่กดิขึน้ในช่วงเวลาแห่งความสมดลุท่ามกลาง

ตลาดทีวุ่น่วาย มนัเหมือนกบันกักฬีากระดานโต้คลืน่ทีข่ึน้ไปอยูบ่นกระแสน�ำ้

อันเชี่ยวกราก และต้องเพ่งสมาธิสูงสุดไปที่ฝ่ามือที่สัมผัสผิวน�้ำไว้เพื่อคอย

ประคองตวัและบังคบัทิศทาง แรงมหาศาลของแต่ละยอดคลืน่บงัคับให้นกักีฬา

ต้องมุ่งมั่นอย่างถึงที่สุด เพราะหากผิดพลาด มันอาจหมายถึงชีวิตที่ต้องสูญ

สิ้น ทุกอย่างจึงตั้งอยู่บนปัจจุบันขณะเพียงเท่านั้น ไม่ห่วงอดีต และไม่พะวง

ต่ออนาคต หากคณุไม่สามารถเข้าใจได้ว่านกักฬีาเหล่านัน้โต้คลืน่สงู 50 ฟตุ

ไปเพ่ืออะไร คุณก็อาจจะไม่ได้ทดลองเล่นกีฬาโต้คลื่นแน่นอน สถานการณ์

บนยอดคลื่นเช่นนั้นคงเปรียบได้กับการเทรด ความมุ่งมั่นที่สร้างแรงกดดัน
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มหาศาลจนกระทัง่เราเข้าสูค่วามสงบได้ เป็นความคล้ายคลงึกบัสิง่ทีผ่มเรยีก

มันว่า “จุดสมดุลและสมบูรณ์ (in the zone)” ซึ่งมันเกิดขึ้นในการเทรด

คล้ายๆ กับที่มันเกิดขึ้นในกีฬาโต้คลื่น กีฬาเครื่องร่อน การปีนหน้าผา หรือ

กีฬาทีท้่าทายความสามารถชนดิต่างๆ ทีห่ลายต่อหลายคนใฝ่หา การเทรดที่

สมบูรณ์แบบจะน�ำพาให้เทรดเดอร์ได้พบกับดินแดนแห่งใหม่ อันเป็นสถานที่

แห่งความเรียบง่ายของจิตวิญญาณ ทุกองค์ประกอบถึงแก่ความสมดุล และ

หล่อหลอมรวมกันเป็นหนึ่งเดียว

กิล มอราเลส, ดร.คริส แคชเชอร์

2 มิถุนายน 2010
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โดยปกติแล้ว ผู้เขียนมักกล่าวขอบคุณแก่ผู้ที่ให้ความช่วยเหลือในการเขียน

หนังสือ แต่ในที่นี้ เราทั้งคู่อยากจะแจ้งให้ผู้อ่านทุกท่านทราบเป็นการเบื้อง

ต้นว่า ทั้งตัวโอนีลและบริษัทในเครือ ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเขียนหรือผลิต

เนื้อหาในหนังสือเล่มนี้ หนังสือเล่มนี้จึงเป็นผลงานอิสระของพวกเรา แต่

อย่างไรก็ตาม เราคงต้องกล่าวว่า หนังสือเล่มนี้ได้รับการสนับสนุนจากผู้รับ

ผิดชอบด้านต่างๆ ไม่มากก็น้อย เราอยากขอกล่าวขอบคุณแก่ ไมค์ สก็อตต์ 

ซึ่งเป็นผู้จัดท�ำภาพประกอบและกราฟราคาทั้งหมด ขอขอบคุณทีมงานจาก

บริษัท eSignal ส�ำหรับข้อมูลราคาหลักทรัพย์ที่ถูกต้องและแม่นย�ำ และที่

ขาดไม่ได้ ขอขอบคุณ ราเชล ฮาน และ เควิน มาร์เดอร์ ส�ำหรับความช่วย

เหลือด้านงานเขียนในส่วนต่างๆ

กิตติกรรมประกาศ
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หน้าทีห่ลกัของผมเมือ่คร้ังยงัท�ำงานให้แก่ วิลเลีย่ม เจ. โอนลี คอืการบรหิาร

เงินทุนเพื่อแสวงหาผลตอบแทนให้แก่บริษัท ในช่วงนั้นผมได้เรียนรู้หลักการ

และแนวคิดการลงทนุทีเ่ยีย่มยอดของ บลิ โอนลี ซ่ึงเตบิโตมาจากปรชัญาการ

ลงทุนของนักลงทุนต้นแบบสองท่าน ได้แก่ ริชาร์ด วายคอฟฟ์ และ เจสซี่  

ลเิวอร์มอร์ ดังนัน้ หากเราต้องการหยัง่ความเข้าใจลงให้ถึงรากแห่งวธิคีดิของ 

บลิ โอนลี แล้ว กญุแจดอกแรกทีเ่ราจะต้องมีและท�ำความเข้าใจเสยีก่อนกค็อื 

ปรัชญาการลงทุนของ ริชาร์ด วายคอฟฟ์ และ เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ นั่นเอง

บลิ โอนลี น�ำเอาหลกัการของ เจสซ่ี ลเิวอร์มอร์ มาประยกุต์ใช้ในการ

เทรด รวมทั้งน�ำวิธีการเทรดมาสร้างเป็นกลยุทธ์เพ่ือใช้เป็นกรอบความคิด 

เพื่อสร้างกระบวนการเทรดให้แก่พนักงานทุกคนในบริษัท มีหนังสือหลาย

เล่มท่ีอธิบายถึงหัวใจการลงทุนของ เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ ซึ่งหนึ่งในนั้นคือ 

Reminiscences of a Stock Operator เขยีนโดย เอ็ดวนิ เลอเฟร์ฟ  และ

อีกเล่มหนึง่เขียนโดย เจสซี ่ลเิวอร์มอร์ เอง คอื How to Trade in Stocks  

อกีท้ัง รชิาร์ด วายคอฟฟ์ ยงัเคยเขยีนหนงัสืออีกเล่มชือ่ Jesse Livermore’s 

Methods of Trading Stocks ซึง่มเีนือ้หาเน้นย�้ำถงึจติวทิยาการลงทนุและ

เคล็ดลับการเทรดที่ท�ำให้ เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ ประสบความส�ำเร็จเป็นอย่าง

ก้าวแรกแห่งแรงบันดาลใจ
เทรดอย่างโอนีล

บ ท ที่  1
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มาก นอกจากนัน้แล้ว หนงัสอืชือ่ How I Made $2 Million in the Stock 

Market (Carol Publishing Group, 1998) เขียนโดย นิโคลาส ดาร์วาส 

ยังมีเนื้อหาเจาะลงลึกในรายละเอียดของรูปแบบราคาที่โอนีลนิยมใช้อย่าง 

“chart bases” ซึ่งประยุกต์จากรูปแบบราคาที่เรียกว่า “boxes” อันเป็นรูป

แบบราคาที่สะท้อนถึงการปรับฐานราคาแบบปกติทั่วไป ซึ่งการเคลื่อนไหว

ของหุุ้นตัวนี้จะถูกตัดสินว่าปกติหรือไม่ปกติ 

โอนลีได้หลอมรวมหลกัการลงทนุของทัง้วายคอฟฟ์, ลิเวอร์มอร์ และดาร์วาส  

ให้เป็นหนึง่เดียว พร้อมทัง้ศกึษา ค้นคว้า และท�ำวจิยัในรปูแบบของ “Model 

Book Studies (หนังสือศึกษาระบบเทรด)” จนก่อเกิดเป็นทฤษฎีการลงทุน

ในแบบฉบบัของโอนลีเอง ซึง่ตวัผมเองได้มีส่วนร่วมในการค้นคว้าข้อมลูให้แก่

โอนีลด้วยเสมอ โดยโอนีลจะเสาะหาหุ้นของบริษัทชั้นน�ำที่มีผลก�ำไรดีเยี่ยม 

ใช้เงื่อนไขเฉพาะตัวที่เขาคิดค้นขึ้น จนเกิดเป็นสูตรในชื่อ “CAN SLIM” อัน

โด่งดงัไปทัว่โลก แต่อย่างไรกต็าม ไม่ว่าจะมชีือ่เสียงโด่งดงัมากขนาดไหน ตัว 

โอนีลเองกลับให้ความเคารพต่อทฤษฎีพื้นฐานเสมอ และแม้ว่าแนวคิดของ 

ลิเวอร์มอร์และวายคอฟฟ์ จะเป็นรากฐานส�ำคัญให้แก่ทฤษฎี “CAN SLIM” 

แต่โอนลีเองกไ็ม่ได้หยิบยกทฤษฎต้ีนฉบบัของทัง้สองท่านนัน้มาใช้งานโดยตรง 

แต่เขาน�ำมนัมาพฒันา ต่อยอด และประยกุต์ให้เกดิเป็นทฤษฎใีหม่ ซ่ึงมคีวาม

กระชับและใช้งานจริงได้ดีมากขึ้น 

	ตลาดหุ้นมีความซับซ้อนยิ่งใหญ่เกินกว่าจะท้าทายได้ด้วยทฤษฎีเพียง

หนึง่เดียว ความวุ่นวาย ความละโมบ ความหวาดกลวั มนัมากเกินกว่าทีใ่คร

คนใดคนหนึ่งจะฝ่าฟันไปได้ด้วยตนเอง และโอนีลเองก็เน้นย�้ำอยู่เสมอว่า สิ่ง

ทีเ่ขาท�ำนัน้ ไม่ใช่การคดิค้นระบบเทรดทีว่เิศษวโิสแต่อย่างใด มนัเป็นเพยีงแค่

การศึกษาและค้นคว้า จนรู้และเข้าใจ “ตลาด” มากเพียงพอเท่านั้นเอง เขา

เพยีงแค่เฝ้าสงัเกตความเป็นไปในตลาดอย่างอดทน จนเกดิความเข้าใจในวถิี

ความเป็นมาและเป็นไปของตลาด มคีวามเข้าใจลกึซึง้ต่อความรูส้กึและอารมณ์

ทีแ่ฝงในฝงูชน พจิารณาทกุสิง่ทีเ่กดิขึน้และไม่เกดิขึน้ มองเหน็ในสิง่เลก็น้อยที่

คนอื่นไม่สนใจมอง เมื่อเวลาผ่านไป ความส�ำเร็จยิ่งของโอนีลที่เราเห็นอยู่ใน

ทุกวันนี้ ก็เกิดตามมาเองโดยง่ายดาย
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ศึกษา ค้นคว้า และฝึกฝน

“อย่าดูถกูตลาด ถ้ารักจะเทรด จงท�ำทุกอย่างด้วยความมุง่มัน่และทุม่เท” 

— วิลเลี่ยม โอนีล 

จากหนังสือ How to Make Money in Stocks 

ฉบับปรับปรุงครั้งที่ 2 

อนัทีจ่รงิแล้ว หลกัการของโอนลีน้ันไม่ได้มรีปูแบบตายตวั ไม่ได้จ�ำกดัอยูเ่พียง

แค่ถ้อยค�ำตามตัวอกัษร แต่เป็นหลกัคดิทีแ่ฝงด้วยอดุมคตทิีป่ทูางไปสู่หลกัการ

เทรดทีย่ัง่ยนื เขาเน้นย�ำ้เสมอว่า ความส�ำเรจ็ในการเทรดนัน้เกดิมาจากความ

มุ่งมั่น ตั้งใจ และทุ่มเทอย่างจริงจัง ผู้คนจ�ำนวนมากมักต้องเผชิญกับชะตา

กรรมล้มเหลวอันซ�้ำซาก เพียงเพราะขาดซึ่งปัจจัยส�ำคัญเหล่านี้

	เขาตัดพ้อบ่อยครัง้ว่า “คนมากมายเดนิเข้าตลาดหุน้พร้อมความคดิอนั

ฉาบฉวย อยากร�ำ่รวยแบบง่ายๆ ด้วยการแสวงหาสตูรส�ำเร็จทีจ่ะพาตวัเองไป

สูท่รพัย์สินเงินทองโดยทีไ่ม่ต้องลงมอืท�ำสิง่ใดด้วยตนเองเลย” และในหนงัสือ 

The Successful Investor เขากล่าวไว้ว่า “ในช่วงปี 1999 นักลงทุนราย

ย่อยเข้าสู่ยุคเฟื่องฟู ทุกคนถาโถมเข้าสู่ตลาดโดยปราศจากความยั้งคิด ซื้อ

และขายด้วยความประมาท ไร้ซ่ึงความรูแ้ละประสบการณ์ สดุท้าย เมือ่ตลาด

เกิดการกลับตัวในช่วงปี 2000-2002 ทุกคนก็ต้องล้มพังพาบแทบสิ้นเนื้อ

ประดาตวั ทกุอย่างหมักหมมมาต้ังแต่ช่วงกลางทศวรรษที ่1990 เทรดเดอร์

ต่างหลงระเรงิไปกบั “ความง่าย” ของตลาด เทรดด้วยความประมาทเลนิเล่อ 

ไม่มีการศึกษาหาความรู้ใดๆ ทั้งสิ้น แค่ก�ำเงินเดินเข้ามา แล้วกระโจนเข้าซื้อ

ทกุราคาตามใจต้องการ เม่ือทกุอย่างจบสิน้ลง ถึงเพ่ิงรูต้วัว่า ทีซ่ือ้ไปนัน้ ยอด

ดอยทั้งสิ้น” (วิลเลี่ยม เจ. โอนีล จากหนังสือ The Successful Investor 

บทที่ 12)    

	การเทรดถือเป็นอาชีพอย่างหนึ่งท่ีต้องการความรู้และประสบการณ์

ขั้นสูง ความซับซ้อนของขั้นตอนการเทรดนั้นเทียบได้กับขั้นตอนการท�ำงาน

ของแพทย์ ทนาย หรือนักกฎหมาย แต่น่าแปลกใจที่คนส่วนใหญ่มักคิดว่า
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มันง่าย และเร่ิมต้นอาชีพการเทรดด้วยทิศทางตรงกันข้ามกับที่ควรจะเป็น 

แทนที่จะศึกษา ค้นคว้า และฝึกฝนจนเกิดความเชี่ยวชาญเสียก่อนแล้วค่อย

เทรด แต่ส่วนมากมักเลือกเทรดทันทีด้วยความบุ่มบ่ามย่ามใจ ทั้งๆ ที่ไม่มี

ความรู้ใดเลย “เทรดเดอร์ที่เชี่ยวชาญอย่างแท้จริงหาได้ยากพอๆ กับแพทย์ 

นกักฎหมาย หรือนกัเบสบอลทีเ่ชีย่วชาญอย่างแท้จรงิ” (วิลเลีย่ม โอนลี จาก

หนงัสอื How to Make Money in Stocks ฉบับปรบัปรงุครัง้ที ่2)  ความ

เหน็นีถ้กูตอกย�ำ้ด้วยค�ำกล่าวของ ริชาร์ด วายคอฟฟ์ ดงัว่า “ในทกุสาขาอาชพี 

การก้าวขึ้นสู่ความส�ำเร็จขั้นสูงสุดได้นั้นต้องอาศัยความพากเพียรอย่างหนัก 

ทั้งการศึกษาหาความรู้ การแสวงหาบทฝึกฝน เก็บเกี่ยวประสบการณ์ผ่าน

การปฏิบัติหน้าที่ และเมื่อมีความเชี่ยวชาญอย่างที่สุดแล้ว ความส�ำเร็จถึง

จะผุดขึ้น นักวิทยาศาสตร์ผู้ค้นพบสิ่งใหม่ได้ต้องเล่าเรียนอย่างลุ่มลึก แพทย์

ผ่าตัดฝีมือเยี่ยมทุกคนล้วนต้องฝึกหัดนานหลายปี กว่าจะพูดได้เต็มปากว่า

เป็นแพทย์ ก็ต้องผ่านอะไรมานักต่อนัก เรื่องราวเช่นนี้ช่างแตกต่างกับอาชีพ

เทรดเดอร์โดยสิน้เชงิ เพยีงแค่รู้สึกอยากเทรด เรากเ็รยีกตวัเองว่าเทรดเดอร์

และเข้ามาเทรดเสียแทบจะในทันที” (ริชาร์ด วายคอฟฟ์ จากหนังสือ How 

I Trade and Invest in Stocks & Bonds)   

	ทัง้การเทรดและการลงทุนต่างเป็นงานท่ีหนกัหน่วง ต้องใช้ความรู ้ความ

สามารถ และประสบการณ์ขั้นสูง เหมือนกับที่แพทย์ นักกฎหมาย เภสัชกร 

หรือโปรแกรมเมอร์ ต้องใช้ในการท�ำงาน บ่อยครั้งที่ เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ รู้สึก

ร�ำคาญเมื่อมีคนมาถามเขาว่า “ท�ำยังไงถึงจะเทรดได้ก�ำไร” ทุกครั้งที่ถูกถาม

เช่นนี ้เขาจะตอบกลบัไปว่า “ไม่รูเ้หมอืนกนั”​ และคดิเสมอว่า หากเทรดเดอร์

ตั้งใจและมุ่งมั่นอย่างแท้จริง ค�ำถามเช่นนี้จะไม่เกิดขึ้นแน่นอน และอันที่จริง

แล้ว ในระหว่างการเทรดเอง เทรดเดอร์ทีมุ่ง่มัน่จริงจังจะไม่ให้ความสนใจกบั 

ตัวเลขก�ำไรมากนกั ซ่ึงคงคล้ายกบัท่ีแพทย์มอืฉมงัมุ่งมัน่รกัษาชวีติคนไข้ โดย 

ไม่แยแสต่อจ�ำนวนเงินค่ารักษา” (เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ จากหนังสือ How to 

Trade in Stocks)

	นอกจากเป็นคนทีม่คีวามมุ่งมัน่อย่างแรงกล้าแล้ว โอนลียงัมองโลกในแง่
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ดเีสมอ เขาเช่ืออย่างสดุหัวใจว่า หากเทรดเดอร์มุง่ม่ันเพยีงพอ ความส�ำเรจ็จะ

อยูเ่พยีงแค่เอือ้ม เขาเชือ่ในวถิแีห่งความพอเพยีง และกล่าวเสมอว่า “ความ

ส�ำเร็จท่ีเราทุกคนใฝ่ฝันนั้น อยู่ไม่ไกล เพียงแค่เราเอ้ือมมือไปด้วยความมุ่ง

มัน่ ด้วยความปรารถนาอันแรงกล้า ไม่ย่อท้อต่ออุปสรรคขวากหนาม ไม่ทนั

รูต้วั เรากจ็ะถกูรายล้อมด้วยความส�ำเรจ็อนัเจิดจรสัและงดงาม” (โอนลี จาก

หนงัสอื How to Make Money in Stocks) นอกจากนัน้แล้ว ทัง้โอนลีและ

วายคอฟฟ์ ได้กล่าวเตือนทุกคนไว้ว่า “อย่าหลงระเริง ใครก็ตามที่หลงคิดว่า

ตนเองได้พบเส้นทางลัดไปสู่ความส�ำเร็จแล้ว คิดเองว่าได้พบเจอสูตรวิเศษที่

จะสร้างผลก�ำไรมหาศาลในพริบตา ขอให้รู้ไว้ว่า คุณแค่หลงคิดไปเองทั้งสิ้น” 

(วายคอฟฟ์ จากหนังสือ How I Trade and Invest in Stock & Bonds)

จงซ้ือหุ้นที่มีราคา “ไม่ถูก”

ทัง้ลิเวอร์มอร์และโอนีลต่างเช่ือว่า การลงทนุไม่ใช่เรือ่งง่าย แต่ในทางกลบักนั 

มีเทรดเดอร์เป็นจ�ำนวนมาก ต่างหลงคิดว่าการลงทุนในตลาดเป็นเรื่องง่าย 

หลายคนนึกว่าแค่หาซื้อหุ้นที่รู้สึกว่ามีราคาถูก หรือหุ้นที่ราคาตลาดปรับตัว

ลงมามากผิดปกติ ก็จะได้ก�ำไรโดยง่าย ทุกคนเชื่อแบบนี้มาเป็นเวลาช้านาน 

ทุกคนมองราคาตลาดที่ปรับตัวลดลงในวันนี้เป็นราคาที่มี “ส่วนลด” ทุกคน

รู้สึกเหมือนว่า ตนเองคือผู้โชคดีที่ได้ซื้อสินค้าในราคาถูกลง แทบทุกคนมอง

ตัวเองเป็นดั่งผู้บริโภคในขั้นปลาย กลายเป็นผู้ซ้ือสินค้าเพ่ือใช้งานเอง โดย

หารู้ไม่ว่า การเทรดและการลงทุนที่ถูกต้องนั้น เราต้องเข้าซื้อหุ้นในฐานะ 

“พ่อค้าคนกลาง” ผู้ท่ีมีหน้าที่หาสินค้ายอดนิยมเข้าพอร์ต พ่อค้าคนกลาง

จะซ้ือเฉพาะสินค้าซึ่งก�ำลังเป็นท่ีต้องการ แม้ว่าราคาสินค้าที่ก�ำลังจะซื้อนั้น 

“ไม่ถูก” มากนัก หรือบางครั้งอาจจะแพงเสียด้วยซ�้ำ แต่พ่อค้าคนกลางจะ

ซื้อสินค้ายอดนิยมนั้น เพื่อน�ำไปขายให้กับคนซื้อรายต่อไปอีกทอดหนึ่งเสมอ 

การเทรดและการลงทุนเปรียบได้กับการท�ำธุรกิจค้าขาย ครั้งหนึ่ง โอนีลเคย

เล่าเรือ่ง “เสือ้เหลอืงและเสือ้แดง” ให้หลายๆ คนฟัง เขาเล่าว่า ณ ร้านขาย
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เสือ้ผ้าแห่งหนึง่ เจ้าของร้านก�ำลงันัง่ดยูอดขายของเส้ือทัง้สองสีอย่างใจจดใจ

จ่อ เสือ้สีเหลอืงมยีอดขายตกลงมาก ส่วนเสือ้สแีดงมยีอดขายพุง่สงูขึน้อย่าง

ถล่มทลาย เจ้าของร้านจงึตดัสนิใจลดราคาเสือ้สเีหลอืงลงครึง่หนึง่ และรบีสัง่

ซื้อเสื้อสีแดงเข้ามาเพิ่มในสต็อกทันที

โอนีลเน้นย�้ำว่า “การซื้อหุ้นที่ถูกต้อง ก็เหมือนกับการสั่งซื้อเสื้อสีแดง

ที่ก�ำลังขายดีนั่นเอง หุ้นที่ก�ำลังมีแนวโน้มเป็นขาขึ้น หรือหุ้นที่ก�ำลังเป็นผู้น�ำ

ตลาด ย่อมต้องมีผู้คนสนใจมากเป็นพิเศษ ราคาตลาดของมันจึงมักมีราคา 

“ไม่ถกู” หรอื มกัสร้างจดุสงูสดุใหม่อยูต่ลอดเวลา จ�ำเอาไว้ว่า ไม่มหีุน้ดีๆ  ตวั

ไหนในตลาดทีร่าคาปรับตวัลดลงอย่างต่อเนือ่ง” (จากหนงัสอื How to Make 

Money in Stocks ฉบับแก้ไขครั้งที่ 4) แนวคิดนี้ของโอนีลสอดคล้องไปกับ

ทฤษฎีเทรดสวนกระแสสังคม (contrary) ซ่ึงเป็นการเทรดในทิศทางตรง

กันข้ามกับพฤติกรรมมวลชน กลยุทธ์การเข้าซื้อหุ้นที่ราคาเพิ่งเกิดจุดสูงสุด

ใหม่ ท�ำให้การเทรดในหุ้นรายตัวมีประสิทธิภาพมากขึ้น เทรดเดอร์จะได้หุ้น

น�ำตลาดทีด่ ีในช่วงเวลาทีผู้่คนในตลาดส่วนมากรูส้กึไม่มัน่ใจ กระอกักระอ่วน 

และกระวนกระวายต่อราคาสงูสดุใหม่ และโอนลียงักล่าวว่า เมือ่ราคาเกดิจดุ

สงูสดุใหม่ คนส่วนใหญ่จะรูส้กึว่ามันแพงจนเกนิไป แต่ตลาดไม่ได้เป็นเช่นนัน้ 

หุ้นที่ดูแพงนั้น ความแพงของมัน มักจะเกิดขึ้นจากความต้องการของตลาด 

และเกิดจากหุ้นนั้นเป็นของบริษัทที่น่าสนใจ มีผลก�ำไรดีเยี่ยม และราคาที่ดู

เสมือนว่าแพงนั้น ก็จะแพงขึ้นไปได้อีกเรื่อยๆ ส่วนหุ้นที่มีราคาตลาดเสมือน

ว่าถูก มีราคาต�่ำ ราคาตลาดก็จะร่วงลงเรื่อยๆ เช่นกัน กลไกตลาดจะสร้าง

ภาพลวงตา คอยฉ้อฉลให้คนส่วนมากเกิดมุมมองที่บิดเบี้ยวตลอดเวลา หุ้น

ถกูกลบัคดิว่าแพง หุน้แพงกลบัคดิว่าถกู เมือ่ใดกต็ามทีม่ข้ีอบ่งชีช้ดัเจนจนเรา

มั่นใจว่า ฝูงชนเริ่มมีความรู้สึกลังเลต่อราคาสูงสุดใหม่ในหุ้นตัวใดก็ตาม ให้

ติดตามหุ้นตัวนั้นให้ดี เพราะนั่นอาจจะเป็นโอกาสเข้าซื้อครั้งส�ำคัญ       

	“อย่าขายหุน้ เพยีงเพราะราคาตลาดทีด่แูพง และอย่าเข้าซือ้หุ้นใดก็ตาม 

เพียงเพราะราคาตลาดมีส่วนลด หุ้นร่วงด้วยปัจจัยและเหตุผลที่เหมาะสม

เสมอ ราคาตลาดที่ดูต�่ำ อาจเป็นราคาแสนแพงเมื่อเทียบกับมูลค่าที่แท้จริง

ของมัน” (เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ จากหนังสือ How to Trade in Stocks)
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ถัวหุ้น

หากการซือ้หุน้ราคาต�ำ่ๆ ถูกๆ เป็นบาปข้อแรกของการเป็นเทรดเดอร์ บาปข้อ

ต่อไปที่หนักหนาและสาหัสกว่ามาก คือ “การถัว” โดยเฉพาะอย่างยิ่ง “การ

ถัวขาลง” ซึ่งการถัวขาลงหมายความว่า เมื่อเข้าซื้อหุ้นแล้วราคาตลาดร่วง

ลงต่อ แทนที่จะขายตัดขาดทุน เรากลับเข้าซื้อหุ้นที่ก�ำลังร่วงลงเพิ่มเข้ามา

อีก เพื่อถัวเฉลี่ยราคาต่อหุ้นในพอร์ตให้ต�่ำลง เทรดเดอร์ส่วนใหญ่ที่ขาดทุน

หนกัๆ ล้วนแต่เคยใช้กลยทุธ์ “ถวัขาลง” นีท้ัง้นัน้ ดงันัน้ ทัง้โอนลีและ รชิาร์ด 

วายคอฟฟ์ จึงเน้นย�้ำให้หลีกเลี่ยงการถัวราคาในแนวโน้มขาลงอย่างเด็ดขาด

	นอกจากนั้นแล้ว โบรกเกอร์หลายแห่ง เมื่อให้ค�ำแนะน�ำลูกค้าเข้าซื้อ

หุ้นผิดพลาดแล้ว มักจะกลบเกลื่อนข้อผิดพลาดนั้นด้วยการแนะน�ำ “การถัว

ขาลง” ให้แก่ลูกค้า เพื่อบรรเทาความผิดพลาดในครั้งแรกของโบรกเกอร์ให้

ดเูบาบางลง และบางครัง้การถวัขาลงถกูท�ำให้เป็นเหตผุลเพือ่สร้างความชอบ

ธรรมให้แก่ค�ำแนะน�ำของการเข้าซือ้หุ้นในครัง้แรก โอนลีกล่าวว่า “โบรกเกอร์

ทีแ่นะน�ำให้ลูกค้าถวัหุน้ในแนวโน้มขาลงนัน้ เป็นโบรกเกอร์ทีไ่ร้ความสามารถ

และขาดความรับผิดชอบ หากโบรกเกอร์ของเขาแนะน�ำแบบนั้น เขาจะรีบ

เปลีย่นโบรกเกอร์โดยทันท”ี (จากหนงัสอื How to Make Money in Stocks 

ฉบับแก้ไขครั้งที่ 4)

	“มันคงเป็นการกระท�ำท่ีโง่เขลามาก ถ้าเราจะถัวหุ้นขาลง หลังจาก

ที่เพิ่งจะซื้อหุ้นห่วยๆ เข้ามาในพอร์ต ทั้งๆ ที่เพิ่งขาดทุนจากไม้แรก ท�ำไม

ต้องมาขาดทุนซ�้ำอีกไม้ในหุ้นห่วยๆ ตัวเดิม จ�ำเอาไว้ว่า อย่าถัวหุ้น” (เจสซี่  

ลเิวอร์มอร์ จากหนงัสอื How to Trade in Stocks) ส่วนรชิาร์ด วายคอฟฟ์ 

แนะน�ำว่า “แทนทีจ่ะถวัลงในหุ้นทีก่�ำลังร่วงลง ให้เปล่ียนไปถวัข้ึนในหุ้นทีก่�ำลัง

วิง่ข้ึนแทนจะดีกว่า” (จากหนงัสอื Stocks Market Technique Number 1) 

ซึ่งเป็นแนวคิดที่สอดคล้องกับโอนีลเช่นกัน  
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ขายตัดขาดทุนให้ไว

“เทรดเดอร์ต้องก�ำหนดระดบัขาดทนุเสมอ และต้องมวีนิยัต่อระดบัราคาขาย

ตัดขาดทุนอย่างเคร่งครัด ในการเทรดนั้น หากขาดทุนเข้าแล้ว การสร้างผล

ก�ำไรเพ่ือทดแทนเงนิส่วนทีข่าดทนุไปจะยากขึน้เป็น 2 เท่า ดังนัน้ ไม่ว่าจะเทรด

ด้วยวธิไีหน ในหุน้ตวัใด ห้ามขาดทนุเกนิ 10% ของจ�ำนวนเงนิลงทนุในพอร์ต 

จงก�ำหนดระดับราคาขายเพ่ือตัดขาดทนุก่อนการเทรดทุกครัง้ หรอือย่างน้อย

ทีส่ดุ เมือ่เทรดแล้ว ให้ก�ำหนดระดบัราคาขายตดัขาดทุนตามโดยทนัท”ี (เจสซี่  

ลิเวอร์มอร์ จากหนังสือ How to Trade in Stocks) ส่วนโอนีลเองนั้น จะ

แนะน�ำให้ควบคุมระดับการขาดทุนให้ไม่เกิน 7-8% ในทุกการเทรด และขอ

ให้มีความเคร่งครัดต่อการตัดขาดทุนเสมอ เพราะมันจะเป็นเงื่อนไขส�ำคัญที่

ตัดสินความอยู่รอดในตลาดได้อย่างยั่งยืน นอกจากนี้แล้ว เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ 

ยังเน้นย�้ำเสมอว่า “ก�ำไร ไม่ว่าจะมากหรือน้อย มันก็ไม่เคยสร้างปัญหาให้

กับเรา แต่กับขาดทุน ไม่ว่าเท่าใด ปัญหามักจะลุกลามไปใหญ่โตกว่าที่คาด

ไว้เสมอ” (จากหนังสือ How to Trade in Stocks)

	“แนวป้องกนัแรกในการเทรด คอื ระดบัราคาเพือ่การขายตดัขาดทุน จง

สร้างแนวป้องกันนี้ทุกครั้งก่อนการเทรด หากเผลอตัวเทรดไปเสียแล้ว เมื่อ

รู้ตัว ให้รีบก�ำหนดจุดขายตัดขาดทุนโดยทันที หากเทรดเดอร์ท�ำเช่นนี้ไม่ได้ 

แสดงว่าขาดซึง่ความรบัผดิชอบและวนิยัในการเทรด ให้ฝึกฝนด้วยการท่องจ�ำ

ประโยคนีท้กุวัน “จงตัดขาดทนุ” หรอือย่างน้อย ขอให้ทบทวนวธิกีารก�ำหนด

ระดับราคาเพื่อขายตัดขาดทุนทุกสัปดาห์ หลังจากท่องจ�ำจนขึ้นใจได้ระยะ

หนึ่งแล้ว หากมีการเทรดที่ขาดทุนติดค้างไว้ในพอร์ต ขอให้ทยอยขายแต่ละ

เทรดออกทั้งหมด เพื่อให้พอร์ตการลงทุนกลับไปที่จุดเริ่มต้นใหม่อีกครั้งหนึ่ง 

และปล่อยใหเ้ทรดที่ยงัมีก�ำไรได้ท�ำงานเตม็ก�ำลังอยา่งที่ควรจะเป็น” (รชิาร์ด  

วายคอฟฟ์ จากหนังสือ Stock Market Technique Number 1)  วิธีการ

เทรดโดยใช้การขายตดัขาดทนุเป็นป้อมปราการส�ำคญัของวายคอฟฟ์นัน้ แทบ

ไม่ต่างจากแนวคดิของโอนลีทีว่่า “การปล่อยให้เทรดทีข่าดทนุเตบิโตอยูใ่นพอร์ต

23

บทที่ 1 : ก้าวแรกแห่งแรงบันดาลใจ เทรดอย่างโอนีล



ไปเรือ่ยๆ ถอืเป็นความผิดพลาดขัน้ร้ายแรงทีเ่ทรดเดอร์ส่วนมากมกัปล่อยให้

เกิดข้ึนเสมอ” (โอนลี จากหนงัสอื How to Make Money in Stocks ฉบบั

แก้ไขครั้งที่ 2)  นอกจากการไม่ตัดขาดทุนจะสร้างความเสียหายให้แก่เงิน

ลงทนุแล้ว “เมือ่ระดับการขาดทนุค่อยๆ เตบิโตจนถงึจดุทีส่ร้างความเสยีหาย

ในระดับรนุแรงแล้วเมือ่ใด การขาดทนุนัน้ จะเริม่ส่งผลต่อสภาพจิตใจของตวั

เทรดเดอร์เองด้วย ท้ังการสญูเสยีความมัน่ใจและรูส้กึกลวัการเทรด ซึง่นัน่จะ

น�ำไปสู่การเทรดที่ไร้ประสิทธิภาพในอนาคต” (โอนีล จากหนังสือ How to 

Make Money in Stocks)  การขาดทุนที่ไม่ได้รับการแก้ไข นอกจากท�ำให้

ความเสียหายต่อเงินลงทุนลุกลามบานปลายแล้ว ยังบ่อนท�ำลายจิตใจของ

เทรดเดอร์ทีละน้อยโดยไม่รู้ตัว  

	“ความส�ำเร็จในการเทรด ไม่ได้เกิดขึ้นเพราะเราเทรดได้ถูกทางทุกครั้ง 

แต่เกดิข้ึนได้ด้วยการยอมรับผลขาดทนุทีเ่กดิข้ึน และจ�ำกดัให้เป็นปริมาณเงนิ

น้อยที่สุดเท่าที่จะเป็นไปได้” (โอนีล จากหนังสือ How to Make Money in 

Stocks ฉบบัแก้ไขครัง้ที ่2) ส�ำหรบันกัลงทนุมอือาชพีอย่างโอนลี, ลเิวอร์มอร์  

และวายคอฟฟ์แล้ว การขาดทนุถอืเป็นส่วนหนึง่ของธรุกจิการเทรด และเป็นส่วน

ประกอบส�ำคญัของความส�ำเรจ็ทีไ่ม่อาจหลกีเลีย่งได้ จงยอมรบัความเจ็บปวด 

ที่เกิดจากการขายตัดขาดทุนในขณะที่มันยังเล็กน้อย เพราะมันดีกว่าการ

เพลีย่งพล�ำ้ปล่อยให้ลกุลาม จนแปรเปลีย่นเป็นการขาดทนุส้ินเนือ้ประดาตวั

อันยากเกินกว่าจะเยียวยา

การขายท�ำก�ำไรเร็วเกินไป และการปล่อยให้สถานะก�ำไรเติบโต

กลยุทธ์หลักในการเทรดของโอนีล คือ การเทรดตามแนวโน้ม (trend-

following system) เป็นการซ้ือในทิศทางเดียวกับแนวโน้มราคาและถือ

สถานะก�ำไรให้นานทีส่ดุเท่าทีแ่นวโน้มจะยงัคงอยู ่ซ่ึงเป็นกลยทุธ์หลกัทีส่ร้าง

ผลก�ำไรในระดับสูงให้แก่โอนีล เขากล่าวเสมอว่า “การคัดเลือกหุ้นได้ถูกต้อง

ตรงตัวถือเป็นเรื่องยากแล้ว การถือหุ้นที่เลือกซื้อได้ถูกต้องเพื่อท�ำก�ำไรก้อน
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โตไปตามแนวโน้มราคา กลับยากยิ่งกว่าหลายเท่า” จะเห็นว่าการซื้อหุ้นที่ดี

ได้นั้นก็เรื่องหนึ่ง และการถือหุ้นให้เป็นนั้น ก็นับเป็นอีกเรื่องหนึ่ง ความยาก

ล�ำบากในการถือหุ้นที่มีก�ำไรไปนานๆ ยังถูกสะท้อนออกมาจากค�ำกล่าวของ

ลิเวอร์มอร์เองอีกด้วยว่า “ไม่มีคนธรรมดาท่ัวไปที่ไหนหรอก ที่จะทนนั่งดู

ตัวเลขก�ำไรในพอร์ตที่พุ่งขึ้นอย่างรวดเร็วและต่อเนื่องได้โดยไม่รู้สึกอะไรเลย” 

และ “ตราบใดที่หุ้นที่เราถือ ยังวิ่งขึ้น ยังมีก�ำไร และตลาดก็ดูดี อย่ารีบขาย

ท�ำก�ำไร ให้อดทนถอือย่างใจเยน็” (จากหนงัสอื How to Trade in Stocks) 

ดังนั้น การให้โอกาสหุ้น เท่ากับการให้โอกาสตัวเอง เพื่อเปิดกว้างสู่เส้นทาง

แห่งผลก�ำไรที่มั่งคั่งและยั่งยืน

	โอนลีแนะน�ำเคลด็ลบัว่า “จงขายตดัขาดทนุให้เร็ว แต่ขายท�ำก�ำไรให้ช้า 

ไม่ต้องเทรดถูกทกุคร้ัง แต่ทกุครัง้ทีถ่กู ให้ถอืมนัไว้ให้นาน” (จากหนงัสือ How 

to Make Money in Stocks ฉบบัแก้ไขครัง้ที ่4) จรงิอยูท่ี่การเทรดเกง็ก�ำไร

รายวนัหรอืการเทรดระยะสัน้ก็เป็นวธิกีารอย่างหนึง่ทีส่ามารถสร้างความร�ำ่รวย

ได้เช่นกัน แต่นัน่จะเป็นการเทรดทีต้่องท�ำงานอยูต่ลอดเวลา ต้องค้นหาจังหวะ

เทรดอย่างต่อเนื่อง ต้องคิด วิเคราะห์ และวางแผนอย่างหนักหน่วง ซึ่งนับ

เป็นงานทีต้่องใช้สรรพก�ำลงัและสิน้เปลอืงค่าใช้จ่ายเป็นอนัมาก การเทรดเกง็

ก�ำไรระยะส้ันเป็นสิง่ทีไ่ม่เคยอยูใ่นกรอบกระบวนการเทรดของโอนลีแม้แต่น้อย 

และผมเองเห็นว่า ไม่มีการท�ำก�ำไรแบบใดจะสร้างผลก�ำไรระดับสูงที่ยั่งยืนได้

เทียบเท่ากับการเทรดตามแนวโน้มอย่างที่โอนีลท�ำ เมื่อเราได้เทรดตามแนว

โน้มเข้าเมื่อใดแล้ว งานต่างๆ จะค่อยๆ ผ่อนคลายและง่ายขึ้น ผลก�ำไรจะ

เติบโตเป็นสัดส่วนมากข้ึนตามล�ำดับ สอดคล้องไปกับระยะเวลาท่ีเราถือหุ้น 

จนเรียกได้ว่า เพียงแค่ทนถือมันให้ได้ ก็ไม่ต้องท�ำอะไรมากมายแล้ว ซึ่งผม

มักเรียกสถานการณ์ “อดทนถือหุ้นให้ได้” เช่นนี้ว่า “การอยู่ในโซน (in the 

zone)” ซึง่เป็นสถานการณ์ทีเ่ราต้องควบคมุอารมณ์และความรู้สึกให้กลบัมา

อยูใ่นสถานะทีผ่่อนคลาย เพือ่ต่อสูไ้ปกบัการแกว่งตัวของราคา อารมณ์ตลาด

และฝงูชน คล้ายกบัทีล่เิวอร์มอร์ เคยกล่าวว่า “การจะถอืหุ้นได้นานและรวย

ไปกบัมนัได้นัน้ ไม่ได้ต้องการความคดิลกึล�ำ้อะไรมากมายนกั เพยีงแค่มีความ
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อดทนให้มาก และควบคุมอารมณ์ของตนเองให้ได้เท่านั้นเอง” (จากหนังสือ 

Reminiscences of a Stock Operator) 

	ริชาร์ด วายคอฟฟ์ อธิบายเกี่ยวกับการตัดขาดทุนและขายท�ำก�ำไรไว้

อย่างน่าสนใจ “ถ้าคุณเป็นคนหนึ่งที่ชอบขายท�ำก�ำไรเร็วๆ ก�ำไรเพียง 2-3 

ช่องก็รีบขาย แต่พอขาดทุนแล้วกลับไม่กล้าขายตัดขาดทุน ปล่อยให้ขาดทุน

ลุกลามใหญ่โต นั่นหมายความว่า คุณก�ำลังเทรดแบบ “ถดถอย” เดินหน้า

เพียงสองก้าว แต่วิ่งถอยหลังหลายสิบก้าว เพียงเพื่อจมไปสู่ความพังพินาศ 

ผมขอให้เปลีย่นมมุมองเสยีใหม่ หนัมาควบคมุการถอยหลงัให้ถกูจ�ำกดัเพยีง

แค่ 1–2 ก้าว และมอบอิสระให้กับเทรดที่วิ่งไปข้างหน้าอย่างไม่หยุดยั้ง ขอ

ให้ใช้การขายตัดขาดทุนอย่างรวดเร็วเข้าแทนที่ เสริมด้วยการขายท�ำก�ำไรให้

ช้า เพื่อปล่อยให้เทรดที่มีอนาคตเติบโต”

การเลือกซ้ือหุ้นแบบกระจุกเป็นรายตัว

นอกจากการเลือกซื้อหุ้นได้ถูกต้องตรงตัวเพ่ือลงทุนไปกับแนวโน้มราคาครั้ง

ใหญ่แล้ว อกีตวัแปรส�ำคญัทีจ่ะสร้างผลตอบแทนในระดบัสูงอย่างแท้จริงกคื็อ 

การเข้าซือ้หุ้นตวันัน้ด้วยสดัส่วนการลงทนุทีม่ากเพยีงพอ ถ้าเทรดเดอร์หรอืนกั

ลงทุนต้องการผลตอบแทนใกล้เคียงตลาด วิธีการที่ง่ายมากที่สุดคือ การเข้า

ซือ้หุน้หลายๆ ตวั เทรดหลายๆ สถานะ ด้วยปรมิาณเงนิไม่มากในแต่ละเทรด 

ซึง่น่ีเป็นวธีิการเดียวกบัทีผู้่บริหารกองทนุรวมส่วนใหญ่เลอืกใช้ แต่ละกองทนุ

รวมจะเลอืกซือ้หุน้หลายร้อยตวั เทรดในหลายร้อยสถานะ โดยแต่ละสถานะ

จะใช้เงนิทนุเพยีงแค่ 1-2 % ของเงนิในพอร์ต ซ่ึงแน่นอนว่า ความเส่ียงโดย

รวมจะลดลง แต่ผลตอบแทนทีไ่ด้รบัก็จะใกล้เคียงกับตลาดด้วยเช่นกนั วธิกีาร 

กระจายความเสี่ยงเช่นนี้เสมือนกับค�ำสาปแช่งส�ำหรับโอนีลเลยทีเดียว การ

เลอืกซือ้หุน้กระจายหลายสบิหรอืหลายร้อยตวัเป็นเรือ่งไร้สาระ แทนท่ีจะท�ำ

อย่างนัน้ เขาจะเลอืกลงทนุในหุน้ทีม่แีนวโน้มแขง็แกร่งไม่กีต่วั ใส่เงนิลงทนุมุง่

เน้นไปทีหุ่น้โดยเจาะจงเป็นรายตวั และใช้วธิกีารพรีะมดิ หรอืการถวัขาขึน้ทีเ่รา
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พดูถงึก่อนหน้านี ้โดยเลอืกซ้ือหุ้นทีมี่แนวโน้มอันแขง็แกร่ง สร้างผลก�ำไรได้ดี  

และทยอยเข้าซื้อบนหลายระดับราคา ซึ่งในหลายๆ ครั้ง ผมเองก็ใช้กลยุทธ์

การซือ้หุน้แบบกระจกุเป็นรายตวัด้วยเช่นกนั โดยเฉพาะอย่างยิง่เมือ่ตลาดมี

แนวโน้มเป็นขาขึน้สอดคล้องไปกับราคาหุ้น ครัง้หนึง่ ผมเคยลงทนุในหุน้เพยีง 

2 ตัว ด้วยเงินลงทุน 200% ของที่มี ซึ่งเป็นการใช้เงินทุนของตนเองและวง

เงินมาร์จิ้นเพิ่มเติม ซึ่งนั่นเท่ากับว่า ผมลงทุนในหุ้นแต่ละตัวด้วยเงินลงทุน

ตวัละ 100% ของพอร์ตการลงทนุ ด้วยกลยทุธ์เช่นนีเ้อง ท�ำให้ผลตอบแทน

ที่ได้รับจากหุ้นชั้นยอดถูกขยายเพิ่มขึ้นอีกหลายเท่าตัว

โอนลีหลกีเลีย่งการลงทนุแบบกระจดักระจายในหุน้หลายตวั และกล่าว

ถึงแนวคิดเรื่องการลงทุนแบบกระจุกตัวในหุ้นรายตัวเสมอ เขาเคยอ้างอิงถึง

ค�ำกล่าวของ เจอรัลด์ โลบ ว่า “การลงทุนแบบกระจายในหุ้นหลายตัว เป็น

เพยีงแค่วธิกีารของเทรดเดอร์ทีต้่องการหลกีเลีย่งการศกึษาค้นคว้าอย่างจรงิจงั” 

โดยโอนีลกล่าวว่า “ยิ่งเราลงทุนกระจัดกระจายมากขึ้นเท่าใด เรายิ่งตื้นเขิน

ในหุ้นแต่ละตัวมากขึ้นเท่านั้น และในชีวิตจริง มันยิ่งแย่มากขึ้นอีกหลายเท่า 

เพราะคนส่วนใหญ่มักลงทุนกระจัดกระจายมากเกินไปหลายเท่าตัว หากคุณ

ต้องการผลก�ำไรในระดับสูงอย่างแท้จริง จงใช้วิธีการเลือกซื้อหุ้นแบบกระจุก

รายตัว ทยอยเข้าซื้ออย่างเฉพาะเจาะจงในหุ้นที่มีแนวโน้มอันแข็งแกร่ง อย่า

ลงทุนกระจัดกระจาย ขอให้วางไข่ไว้ในตะกร้าใบที่เห็นแล้วว่าดีที่สุด และเฝ้า

มองตะกร้านัน้ไว้ด้วยความระมดัระวงัอยูเ่สมอ” (จากหนงัสอื How to Make 

Money in Stocks ฉบับแก้ไขครั้งที่ 4)

อนัทีจ่รงิแล้ว แนวทางการลงทุนแบบกระจกุตวัในหุน้รายตวัของโอนลีนัน้ 

มปีระโยชน์อยูส่องเรือ่ง ประการแรก มนัจะช่วยให้เงนิลงทนุถกูตกีรอบให้ไหล

ลงสูหุ่น้ทีม่แีนวโน้มอันแขง็แกร่ง เพือ่สร้างผลตอบแทนในระดบัสูงจากหุน้น�ำ

ตลาด และอีกประการคือ มันจะช่วยให้เทรดเดอร์มีสมาธิต่อการเทรดหุ้นใน

จ�ำนวนไม่มากตัวเกินไปนัก ซึ่งจะช่วยเอื้ออ�ำนวยให้การเทรดมีประสิทธิภาพ

และปลอดภัยมากขึ้น ตอกย�้ำด้วยค�ำกล่าวของลิเวอร์มอร์ว่า “การเทรดหุ้น

หลายตัวมากจนเกินไป ท�ำให้เราขาดสมาธิ ไม่สามารถศึกษา ค้นคว้า และ
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ดูแลหุ้นแต่ละตัวได้ใกล้ชิดมากนัก ซึ่งนั่นเป็นเรื่องอันตรายต่อการลงทุนเป็น

อย่างยิ่ง” (จากหนังสือ How to Trade in Stocks) 

โอนีลพูดเสมอว่า “อย่าเทรดหว่านไปทั่ว เราไม่จ�ำเป็นต้องเทรดหุ้น 

หลายตวัเกนิไปนกั ไม่จ�ำเป็นต้องเทรดทัง้ตลาด สิง่ทีเ่ทรดเดอร์ควรท�ำมากกว่า

นั้น คือ ค้นหาหุ้นน�ำตลาดชั้นเยี่ยมให้ได้ ซึ่งมันจะมีเพียงไม่กี่ตัว และเทรด

เพียงแค่เท่านั้น การท�ำก�ำไรก้อนโตจากหุ้นชั้นยอด 1-2 ตัว ง่ายและดีกว่า

การท�ำก�ำไรทีละนิดละหน่อยจากหุ้นเป็นสิบๆ ตัว” (จากหนังสือ How to 

Make Money in Stocks ฉบับแก้ไขครั้งที่ 4)

หุ้นท�ำเงินและสถาบันการเงิน

หุ้นชั้นยอดที่สามารถสร้างผลก�ำไรได้มหาศาลมักเป็นหุ้นที่มีสถาบันการเงิน

ขนาดใหญ่ลงทุนร่วมด้วยเสมอ ทั้งกองทุนรวมทั่วไป กองทุนรวมเพื่อการ

เกษยีณอายุ กองทนุบ�ำเหนจ็บ�ำนาญต่างๆ หรอืแม้กระท่ังเงินลงทนุจากบริษทั

ประกันภัย กองทุนรวมเหล่านี้มีความส�ำคัญและมีบทบาทอย่างสูงต่อความ

เคลือ่นไหวของราคา โดยเฉพาะกบัหุน้ของบริษทัขนาดใหญ่ หรือหุ้นทีจ่ะกลาย

มาเป็นหุ้นน�ำตลาด โดยกองทุนรวมมักเข้าซื้อหุ้นที่มีกิจการดีด้วยวอลุ่มการ

ซือ้ขายทีห่นาแน่นและต่อเนือ่ง และระหว่างทีร่าคาเกิดการปรบัฐาน กม็กัจะ

กลับเข้ามาซื้อเพิ่มเติม แรงซื้อนั้นก็จะคอยประคับประคองราคาระหว่างการ

ปรับฐาน ราคาหุ้นท่ีมีสถาบันการเงินขนาดใหญ่สนใจจึงมักมีเสถียรภาพอยู่

เสมอ โอนลีกล่าวว่า “หุน้ท�ำเงินส่วนมากจะมสีถาบนัการเงนิหรอืกองทุนรวม

ขนาดใหญ่เทรดด้วย แม้ว่าจะไม่ได้ต้องการเพียงแค่หุ้นของบริษัทที่มีสถาบัน

การเงินมากมายนักเข้ามาเทรดหรือถือหุ้น แต่อย่างน้อย หุ้นที่ดีก็ควรจะมี

สถาบนัการเงนิขนาดใหญ่สกั 1-2 สถาบนัมาถอืหุน้ด้วย นัน่ถงึจะเป็นเร่ืองดี 

นอกจากนัน้แล้ว ให้ลองตดิตามผลงานและพอร์ตการบริหารของกองทนุรวม

ที่มีชื่อเสียง เราก็อาจจะได้เจอรายช่ือหุ้นท�ำเงินด้วยเช่นกัน” (จากหนังสือ 

How to Make Money in Stocks ฉบับแก้ไขครั้งที่ 4) 
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	ทัง้โอนลีและ รชิาร์ด วายคอฟฟ์ ต่างให้ความส�ำคญักบับทบาทของกอง

ทุนไม่แพ้กัน วายคอฟฟ์กล่าวว่า “เราต้องประเมินให้รู้ว่า นักลงทุนกลุ่มไหน

ในตลาดก�ำลังชี้น�ำราคาหรือควบคุมตลาด โดยเฉพาะอย่างยิ่งนักลงทุนกลุ่ม

สถาบนัการเงนิ เราควรตดิตามกจิกรรมความเคลือ่นไหวของนักลงทนุกลุม่นี้

ให้ดี เพราะในหลายๆ ครั้ง สถาบันการเงินเหล่านี้จะเข้าลงทุนในหุ้นชั้นยอด

ที่สามารถท�ำก�ำไรได้มากก่อนหน้าบุคคลอื่นทั่วไป ไม่ว่าสาเหตุจะเป็นเพราะ

ข้อมูลที่รอบด้าน หรือการวิเคราะห์ที่ยอดเยี่ยมก็ตาม จ�ำเอาไว้ว่า การซื้อ

ขายของนกัลงทนุกลุม่นีม้กัชีน้�ำราคาตลาดได้บ่อยครัง้” (จากหนงัสอื How I 

Trade and Invest in Stocks & Bonds)

	โอนลีเคยท�ำหน้าทีเ่ป็นผู้แนะน�ำการลงทนุให้แก่สถาบนัการเงินขนาดใหญ่

หลายแห่งเป็นเวลานาน สถาบนัการเงนิเหล่านีม้ภีาระหน้าที ่“ต้องลงทนุ” อยู่

เสมอ ด้วยข้อมูลที่ละเอียดและรอบด้าน ท�ำให้การคัดเลือกหุ้นของสถาบัน

การเงนิต่างๆ มีความได้เปรียบนกัลงทนุทัว่ไปค่อนข้างมาก และด้วยปรมิาณ

เงนิทนุมหาศาล เพยีงแค่สถาบนัการเงนิ “จ�ำเป็นต้องลงทนุ” ในหุ้นใด ราคา

หุ้นตัวนั้นก็มักจะพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกร่งเสมอ เขาเข้าใจอย่างลึกซึ้งถึงบทบาท

อันส�ำคัญเช่นนี้ที่สถาบันการเงินมีต่อราคาหุ้น ดังนั้นแล้ว โอนีลจึงใส่ใจการ

ติดตามข้อมูลกิจกรรมการลงทุนของสถาบันการเงินขนาดใหญ่อยู่เสมอ

รูปแบบราคา

หากใครเคยได้อ่านหนงัสอื How I Made $2 Million in the Stock Market 

ของ นโิคลาส ดาร์วาส จะเหน็ว่า รปูแบบราคาทีเ่ขาเรยีกว่า “กล่อง (box)” น้ัน 

มคีวามละม้ายกบัรปูแบบการท�ำฐานราคา (base) ของโอนลี ซึง่อนัทีจ่ริงแล้ว 

ทัง้สองทฤษฎต่ีางกเ็ป็นเรือ่งเดยีวกนั เพยีงแต่รปูแบบการท�ำฐานราคาของโอนลี 

นัน้ผ่านกระบวนการเรยีบเรยีงอนัละเอยีดซบัซ้อนมากกว่า และแยกแยะรูปแบบ 

การท�ำฐานราคาออกเป็นหลายประเภท เช่น ascending base (การพัก

ฐานแบบเอยีงขึน้), cup with handle (ถ้วยพร้อมหจัูบ), double-bottom, 
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square box, flat base และ high tight flag (ธงสูงและบีบอัด) เป็นต้น 

โดยข้อสงัเกตหลกัของโอนลีคอื ก่อนทีร่าคาจะพุง่ตวัมแีนวโน้มขาขึน้ทีแ่ขง็แกร่ง

นัน้ ราคามกัเกิดการแกว่งตวัปรบัฐาน สร้างเป็นรปูแบบการท�ำฐานราคาก่อน

แทบทุกครั้ง นอกจากนั้นแล้ว เมื่อราคาเคลื่อนไหวไปอย่างมีทิศทางแล้ว

สักระยะหนึ่ง ราคาจะเกิดการแกว่งตัวออกด้านข้าง เพื่อผ่อนคลายความ

อัดแน่นของราคาและอารมณ์ตลาด รูปแบบราคาเช่นนี้ท�ำหน้าที่สะท้อนถึง 

ความต่อเนือ่งของแนวโน้มราคา และมกัจะปรากฏระหว่างแนวโน้มราคาระยะ

กลางถึงระยะยาว (intermediate to longer-term)

	ในขณะที ่“ทฤษฎกีล่อง" ของดาร์วาสเกดิขึน้ระหว่างทีเ่ขาเฝ้าสังเกตความ

เคล่ือนไหวของแท่งราคาและมุง่มัน่ค้นคว้าทกุรายละเอียดทีเ่กีย่วเนือ่งกบัการ

เทรดในตลาด “ผมเริม่สงัเกตเห็นว่า ราคาตลาดไม่ได้เคลือ่นไหวไปอย่างไร้กฎ

เกณฑ์ มันมีทิศทาง มันคาดเดาได้ ราคาตลาดไม่ได้เคลื่อนไปอย่างไร้ทิศทาง

เหมือนกับลูกโป่งท่ีลอยไปตามลม มันมีแรงกระท�ำบางอย่างคอยดึงดูดและ

ผลกัดนัให้ราคาตลาดเคลือ่นไปอย่างมีจดุหมาย สุดท้ายแนวโน้มราคาจงึเกดิ

ขึ้น และเมื่อแนวโน้มราคาเกิดขึ้นแล้ว มันจะคงอยู่ไปอีกระยะเวลาหนึ่ง และ

ในบางช่วงเวลาระหว่างการคงอยู่ของแนวโน้มราคานี้ ราคาตลาดจะใช้เวลา

ช่วงหนึง่แกว่งตวัออกด้านข้างในกรอบบนล่างอนัจ�ำกัด สร้างจุดสูงและจุดต�ำ่

ย่อยในกรอบที่เราสังเกตได้ มีรูปแบบคล้ายกรอบรูปหรือกล่องสี่เหลี่ยม ผม

เฝ้าสังเกตกล่องเหล่านี้มาสักระยะ และเริ่มมั่นใจแล้วว่า มันเกิดขึ้นและแฝง

ตวัอยูจ่รงิในกราฟราคา” (นโิคลาส ดาร์วาส จากหนงัสือ How I Made $2 

Million in the Stock Market)

	ส่วนทฤษฎีเรื่องรูปแบบราคาของโอนีล มีรายละเอียดปลีกย่อยชัดเจน

กว่าทฤษฎีของดาร์วาส โดยโอนลีได้บนัทกึถงึรปูร่างทีชั่ดเจนของรปูแบบราคา 

ความกว้าง ความยาว ความสงู รวมถงึระยะเวลาทีร่ปูแบบราคาแต่ละแบบใช้

ในการก่อร่างสร้างตวั เขากล่าวว่า “รปูแบบทีเ่กดิจากการปรบัฐานของราคา

ตลาด มกัเกิดหลงัจากราคาตลาดพุ่งตวัอย่างมทีศิทางแล้วระยะหนึง่ หลกัการ

ส�ำคัญที่สุดของการวิเคราะห์รูปแบบราคา คือ การแยกแยะให้ได้ว่า รูปแบบ
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ราคาใดเป็นการแกว่งตวั “ปกต”ิ ของแนวโน้มราคาซึง่แสดงถงึความแขง็แกร่ง

ของทิศทางแนวโน้ม และรูปแบบใดเป็นการแกว่งตัว “ไม่ปกติ” อันบ่งชี้ได้ถึง

ความอ่อนแรงของแนวโน้มราคาและจุดกลบัตัวทีก่�ำลงัจะเกดิขึน้ในอนาคตอนั

ใกล้” (จากหนังสือ How to Make Money in Stocks ฉบับปรับปรุงครั้งที่ 

2)  

แต่อย่างไรก็ตาม ทั้งทฤษฎีของดาร์วาสและโอนีลล้วนแต่มีจุดก�ำเนิด

เดียวกัน เป็นหลักการที่ผ่านการรวบรวมด้วยการเฝ้าสังเกตตลาดอย่างใกล้

ชิด อดทนมากเพียงพอจนเกิดความเข้าใจในกลไกราคา ดาร์วาสไม่สนใจว่า

รปูแบบการท�ำฐานราคาจะมรีายละเอยีดของรปูร่างแตกต่างกนัมากน้อยเพยีง

ไหน เขาสนใจแค่ว่า ราคาตลาดแกว่งตัวจนสร้างรูปแบบราคาอนัมอีตัลกัษณ์

ใกล้เคียงกนัเท่านัน้ ไม่ให้ความส�ำคญัต่อความกว้าง ความสงู และระยะเวลา

ของรปูแบบราคา เขากล่าวว่า “ผมรูอ้ยา่งแนช่ดัว่า ราคาตลาดแกวง่ตวัออก

ด้านข้าง เคลือ่นไหวระหว่างกรอบราคาทีช่ดัเจน สร้างรปูแบบราคาคล้ายกล่อง

สี่เหลี่ยม แต่ผมไม่สนใจว่าราคาจะแกว่งอยู่อย่างนั้นนานแค่ไหน ขอเพียงแค่

ราคายังคงเหวี่ยงตัวอยู่ในกรอบราคานั้นก็พอ” (จากหนังสือ How I Made 

$2 Million in the Stock Market)

	ส่วนทฤษฎขีองโอนลีนัน้ ก้าวไปไกลกว่าของดาร์วาสอกีขัน้หนึง่ เขาเก็บ

รวบรวมข้อมูลรูปแบบราคาที่เกิดขึ้นในตลาด โดยมุ่งเน้นไปที่กราฟราคาของ

กลุม่หุน้น�ำตลาด และสงัเกตเหน็รปูแบบการท�ำฐานราคาทีเ่กดิขึน้ซ�ำ้ๆ กนัใน

หุน้น�ำตลาดคนละตวักนั ต่างกรรม ต่างวาระ แต่มรีปูแบบราคาเดยีวกนั เขา

เคยวิเคราะห์เรื่องนี้ในงานสัมมนาหนึ่ง เขากล่าวว่า “ในขณะนี้ (1998) หุ้น

ของบรษิทั America Online (AOL) ก�ำลงัแกว่งตัวปรบัฐานและสร้างรปูแบบ

ราคาเหมือนกับที่ผมเคยเห็นในหุ้น Syntex Corp. ซึ่งเป็นหุ้นท�ำเงินที่สร้าง

ผลตอบแทนมหาศาลให้แก่ผมในช่วงปี 1965” ด้วยผลจากการสังเกตนี้เอง 

ท�ำให้ AOL กลายเป็นอีกหนึ่งหุ้นที่ท�ำเงินให้แก่เขาในภายหลัง

	“ผมมัน่ใจเหลอืเกนิว่า รปูแบบราคาทีเ่ราเห็นอยูท่กุวนันี ้เกิดข้ึนซ�ำ้ไปซ�ำ้

มาหลายต่อหลายครัง้ในอดตี เพยีงแต่ว่าอาจจะแตกต่างกันเล็กน้อย ถ้าสังเกต
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ให้ด ีมันคอืรปูแบบราคาเดิมทีเ่กดิขึน้ซ�ำ้ๆ ทีเ่ป็นเช่นนีก้เ็พราะว่า ราคาตลาด

ถูกขบัเคลือ่นด้วยอารมณ์และความรูส้กึนึกคิดของมนษุย์ และไม่ว่าเวลาจะผ่าน

ไปเน่ินนานเพยีงใด มนุษย์เราไม่เคยเปลีย่นแปลง ทัง้สนัดานและสัญชาตญาณ

ดัง้เดิมยงัคงแนบแน่นและคงอยูด้่วยเนือ้ในไม่ต่างจากเดมิแม้แต่น้อย” (เจสซี่  

ลิเวอร์มอร์ จากหนังสือ How to Trade in Stocks) และโอนีลเองกล่าว

ว่า “รูปแบบราคาและสันดานมนุษย์ เป็นเรื่องเดียวกัน และต่างก็เกิดขึ้นซ�้ำ

แล้วซ�้ำเล่า” (จากหนังสือ The Successful Investor ฉบับปรับปรุงครั้งที่ 

3) ตอกย�้ำด้วยค�ำกล่าวว่า “การอ่านกราฟราคาก็เหมือนการอ่านโน้ตดนตรี 

แต่ละตัวโน้ตร้อยเรียงเป็นท่วงท�ำนองเพลง และในบางท่อน ท่วงท�ำนองจะ

ถูกเปล่งออกไปซ�้ำๆ เพื่อตอกย�้ำให้เห็นถึงสิ่งที่ผู้ประพันธ์นึกคิดและต้องการ

สื่อสาร กราฟราคาก็เช่นกัน ความเคลื่อนไหวของแท่งราคาจะบ่งบอกถึง

ความรู้สึกนึกคิด ความหวัง ความฝัน รวมทั้งบ่งบอกถึงจุดหมายปลายทาง

ทีท่กุคนในตลาดหรอืเจ้าของหุ้นรายใหญ่มร่ีวมกนั” (วายคอฟฟ์ จากหนงัสือ 

Stock Market Technique Number 2)   

	ในบางครัง้ โอนีลก็ถูกมองว่าไม่ใช่นกัเทคนิคท่ีตีความกราฟราคาอย่างที่

นักวิเคราะห์กราฟควรจะเป็น แต่อย่าลืมว่า เขาเป็นบุคคลแรกที่สร้างระบบ

กราฟราคาซึ่งสามารถปรับปรุงข้อมูลราคาได้โดยอัตโนมัติ และเขาก็ไม่ใช่คน

แรกที่เห็นประโยชน์ของกราฟราคา ริชาร์ด วายคอฟฟ์ สรุปเอาไว้ว่า “เทป

บนัทกึราคา บนัทกึทกุความเคลือ่นไหว หรอืแม้แต่ทุกเคาะทีซ่ือ้ขายในตลาด

เอาไว้ เก็บเป็นประวัติให้เราได้ย้อนศึกษา ส่วนกราฟราคา บันทึกทุกราคาไว้

เช่นกัน เพียงแต่เก็บไว้ในอกีรปูแบบหนึง่ ซ่ึงง่ายแก่การใช้งาน และมปีระโยชน์

ต่อการศกึษาค้นคว้าในเชงิปัจจัยเทคนคิกว่ามาก” (จากหนงัสอื Invaluable)

	ในมมุมองของโอนลี การวิเคราะห์ด้วยปัจจยัเทคนคิมปีระโยชน์หลกัเพือ่

จบัจงัหวะลงทนุโดยอ้างองิไปกบัพฤตกิรรมการลงทนุของนกัลงทุนสถาบัน ซึง่

เป็นกลุ่มนักลงทุนหลักที่ใช้ระบบการเทรดที่ทันสมัยและมีผลผลักดันตลาด

อย่างชัดเจน และโอนีลเองไม่เคยใช้การวิเคราะห์ด้วยปัจจัยเทคนิคมาสร้าง

เป็นระบบการเทรดแบบอัตโนมัติโดยสมบูรณ์ เขายังคงท�ำการวิเคราะห์และ
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ตัดสินใจด้วยตนเองเสมอ และวายคอฟฟ์กล่าวว่า “การวิเคราะห์ด้วยปัจจัย

เทคนคิมปีระโยชน์เพือ่ให้เทรดเดอร์ได้เห็นหลักฐาน ข้อบ่งช้ี รวมทัง้แรงกระตุ้น

ทีอ่ยูเ่บือ้งหลงัความเคลือ่นไหวของราคาตลาด” (จากหนงัสอื Charting the 

Stock Market, The Wyckoff ฉบับปรับปรุงโดย แจ็ค เค. ฮุสตัน)   

Pivotal Point และ Pivot Point

จงัหวะการเข้าซ้ือทีเ่ฉยีบคมเป็นหวัใจหลกัของการเทรดตามแบบฉบับโอนลี เขา

เรียกจงัหวะในอดุมคตนิีว่้า “pivot point” หรือ จดุหมนุทีร่าคาเกดิการเหวีย่ง

ตวัไปในทศิทางหนึง่อย่างรนุแรง แนวคิดของโอนลีมทีีม่าจากทฤษฎขีอง เจสซี่ 

ลเิวอร์มอร์ เรียกว่าจดุ “pivotal point” ซึง่แบ่งออกเป็น reversal pivotal 

point และ continuation pivotal point โดย pivot point ตามแนวคิดของ

โอนีลนั้น จะเป็นจุดเข้าซื้อที่เฉียบคมก่อนที่ราคาตลาดจะพุ่งตัวเป็นแนวโน้ม

ราคาทีแ่ขง็แกร่ง โดยโอนลียงัได้กล่าวถงึ “follow-through day (วนัทีเ่กดิการ

ฟ้ืนตวัของราคา)” ซึง่คล้ายกบั continuation pivotal point ของลเิวอร์มอร์  

อันเป็นจุดที่ราคาเกิดการแกว่งตัวสะท้อนถึงการปรับฐานชั่วคราวระหว่าง

แนวโน้ม ก่อนทีจ่ะพุง่ตวัไปตามทศิทางแนวโน้มเช่นเดมิ ในหนงัสอื “How to 

Trade in Stocks” โดย เจสซี ่ลิเวอร์มอร์ และ “How to Make Money in 

Stocks” โดยโอนีล ต่างมีแนวคิดตรงกันว่า “ทั้ง pivot point และ pivotal 

point ต่างเป็นจดุซือ้ทีถ่อืว่าเฉยีบคม เป็นจงัหวะซือ้ทีสั่ดส่วน risk/reward 

เอื้ออ�ำนวยให้แก่เทรดเดอร์มากที่สุด มันจึงเป็นจุดซื้อที่สมควรซื้อมากที่สุด”

	สิ่งส�ำคัญที่เทรดเดอร์ต้องการมากที่สุดเพื่อการเข้าซื้อบน pivot point 

คือ “ความอดทน” โดยลิเวอร์มอร์จะเฝ้ารอให้ราคาตลาดเคลื่อนไปจนถึง

ระดับ pivotal point ที่ถูกต้องก่อนการเข้าซื้อทุกครั้ง “เมื่อใดก็ตามที่ผมมี

ความอดทนมากเพียงพอ รอให้ราคาเคลื่อนไปจนถึงระดับ pivotal point 

แล้วเข้าซื้อ ผมจะได้ก�ำไรทุกครั้ง และเหตุที่เป็นเช่นนั้นก็เพราะ จังหวะเข้า

ซื้อตรง pivotal point จะเป็นจุดเริ่มต้นของแนวโน้มที่แข็งแกร่งทุกครั้งไป” 
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(จากหนังสือ How to Trade in Stocks) 

	“ใครก็ตามที่อดทนรอจนเห็น pivot point แล้วค่อยเข้าซื้อได้ จะได้รับ

รางวลัอนัหอมหวาน จะได้เข้าซ้ือทีจ่ดุเร่ิมต้นของแนวโน้มราคาอนัน่าตืน่เต้น” 

(โอนลี จากหนงัสอื How to Make Money in Stocks ฉบบัแก้ไขครัง้ที ่2) 

ทัง้โอนลีและลเิวอร์มอร์ เหน็ตรงกนัว่าจดุ pivot point เป็นจงัหวะซือ้ทีค่วาม

เคลือ่นไหวของราคามแีรงต้านน้อยทีส่ดุ และเป็นจดุซือ้ชัดเจนก่อนทีร่าคาจะ

เคลื่อนตัวไปอย่างมีทิศทางที่แข็งแกร่ง

	จุด pivot point ถือเป็นระดับราคาอันเป็นจุดเริ่มต้นของแนวโน้มที่

แข็งแกร่ง ตัวอย่างเช่น หากจุด pivot point ที่ถูกต้องอยู่ที่ระดับราคา 55 

ดอลลาร์ และในขณะนี ้ราคาตลาดแกว่งตวัอยูท่ี ่50 ดอลลาร์ เทรดเดอร์ต้อง

รอให้ราคาเคลือ่นไปถงึ 55 ดอลลาร์ก่อนถงึท�ำการเข้าซือ้ได้ ทัง้ลเิวอร์มอร์และ

โอนลีจะไม่เข้าเทรดก่อนทีร่าคาตลาดจะถงึจุด pivot point ทีก่�ำหนด และจะ

ไม่สนใจเข้าเทรดระยะสัน้เพือ่แสวงหาก�ำไรในช่วงราคา 50-55 ดอลลาร์ แต่

สิ่งที่ทั้งคู่สนใจมากกว่าก�ำไรเล็กๆ น้อยๆ นั้นก็คือ การพุ่งตัวของราคาจาก 

55 ดอลลาร์ถงึจดุสูงสดุที ่100 ดอลลาร์ “หวัใจหลกัของจงัหวะซือ้อนัเฉียบ

คมไม่ได้หมายความว่า เราต้องได้เข้าซื้อในราคาถูกหรือใกล้จุดต�่ำสุด แต่มัน

จะเป็นจังหวะการเข้าซื้อที่ถูกต้องเหมาะสมในทุกๆ ด้าน ไม่ว่าจะเป็นจังหวะ

เวลา ราคา ความสุกงอมของสถานการณ์ รวมทั้งความสมดุลของอารมณ์

ตลาด ปัจจัยส�ำคัญเดียวที่เราต้องการมากที่สุดเพื่อให้ได้เข้าซื้อตรงน้ี คือ 

การเฝ้ารอด้วยความอดทน” (โอนลี จากหนงัสอื How to Make Money in 

Stocks ฉบบัแก้ไขครัง้ที ่2) โดยในบทท่ี 6 ของหนงัสอืเล่มนี ้เราจะมเีน้ือหา

เรื่อง pivot point อธิบายเพิ่มเติมภายหลัง

	  

จังหวะตลาดและเวลาอันสมควร

ในมุมมองของทั้งโอนีลและลิเวอร์มอร์ การเฝ้ารอให้เกิดรูปแบบราคา pivot 

point หรือ pivotal point หมายถึง การเฝ้าอดทนรอให้ถึงเวลาที่เหมาะสม
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ต่อการเทรด อันเป็นจังหวะที่ราคาตลาดเกิดความสุกงอมและพร้อมที่จะพุ่ง

ทะยานขึน้อย่างรวดเรว็ และเมือ่แนวโน้มราคาเกดิขึน้ จึงเกดิเป็นจงัหวะเทรด

อันสมควร เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ กล่าวว่า “เทรดเดอร์และนักลงทุนที่ประสบ

ความส�ำเร็จล้วนเทรดไปกับแนวโน้มราคา ต่างเทรดคล้อยตามไปกับทิศทาง

ราคาที่เกิดขึ้น ทุกคนตระหนักดีว่า แนวโน้มราคาคือเพื่อนที่ดีที่สุดในตลาด” 

(จากหนังสือ How to Trade in Stocks)

	ทั้งโอนีลและลิเวอร์มอร์เห็นตรงกันว่า ตลาดประกอบด้วย “เวลาอัน

สมควรและไม่สมควร” ต่อการเทรด ทั้งคู่ให้ความส�ำคัญกับการจับจังหวะ

ตลาดที่ถูกต้อง เพ่ือให้การเทรดและลงทุนสอดคล้องไปกับทิศทางและเวลา

อันเหมาะสม ซึ่งแนวคิดนี้สวนทางกับเทรดเดอร์บางส่วนที่เห็นแย้งว่า การ

จับจังหวะตลาดเป็นเรื่องการคาดคะเนที่หาผลแน่นอนไม่ได้และไม่สามารถ

ท�ำได้จริง สิ่งที่ควรท�ำมากกว่าการจับจังหวะตลาด คือ การใช้เวลาเทรดอยู่

ในตลาดให้มากทีส่ดุ ซึง่โอนลีเองต่อต้านแนวคดินีเ้ป็นอย่างมาก “ถ้าใครบอก

คุณว่า การจับจังหวะตลาดเป็นเรื่องไร้สาระ อย่าไปฟังเขา เขาแค่ไม่เคยจับ

จงัหวะได้ต่างหาก เขาเลยคดิว่ามนัท�ำไม่ได้จรงิ ความเช่ือเช่นนีม้มีานานแล้ว 

โดยเฉพาะในหมูน่กัลงทนุสถาบันหรอืกองทุนรวม คนพวกนัน้มัน่ใจในความคดิ

เห็นของตนเองมากกว่าจังหวะตลาด มีหลายๆ ครั้งที่พวกเขานั่งรอให้ตลาด

ร่วงลงไปสร้างจุดต�ำ่สดุและหวังว่าจะเข้าซ้ือตรงน้ัน แต่พอมนัเกดิข้ึนจรงิ พวก

เขาก็กลัวตัวสั่นและไม่กล้าเข้าซื้อ” (จากหนังสือ How to Make Money in 

Stocks ฉบับแก้ไขครั้งที่ 4) 

	การคัดเลือกหุน้และจบัจงัหวะตลาดเป็นการวเิคราะห์ทีต้่องอ้างองิข้อมลู

ส�ำคัญของตลาดโดยไม่ปล่อยให้อารมณ์และเหตุผลส่วนตัวส่งผลให้เกิดความ

เอนเอียง ในบทที่ 7 ของหนังสือเล่มนี้ จะมีเนื้อหาเรื่อง “Dr. K Market 

Direction Model” ซึง่เป็นการวเิคราะห์รปูแบบราคาตลาดและวอลุ่มการซือ้

ขาย โดยใช้ข้อมูลราคาของดัชนีตลาด NASDAQ และ S&P 500 ซึ่งได้รับ

แรงบันดาลใจจากตัว “M” ในสูตร CAN SLIM ของโอนีลนั่นเอง ผมและทีม

งานใช้การวิเคราะห์ของ Dr. K ในการเทรดตัง้แต่ปี 1991 และมนักส็ร้างผล
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ตอบแทนให้เราได้มหาศาล สามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ www.

virtueofselfishinvesting.com นอกจากนี้ ยังสามารถหาอ่านรายละเอียด

งานค้นคว้าของ กิล มอราเลส ในเรื่องนี้เพิ่มเติมได้ที่ www.gilmoreport.

com

อารมณ์และการคาดเดา

ธรรมชาติของการเทรดและวิถีปฏิบัติแห่ง “เซน” เป็นสองเร่ืองที่คล้ายกัน  

“ปัจจุบันขณะ” มีความส�ำคัญต่อวิถีแห่งเซนอย่างไร มันก็มีนัยเยี่ยงนั้นต่อ

การเทรด เทรดเดอร์ต้องไม่กังวลต่ออนาคต และไม่พะวงต่อทั้งความผิด

พลาดและความส�ำเรจ็ทีล่่วงไปแล้วในอดตี จงตัง้ม่ันอยูเ่พยีงสิง่ทีก่�ำลงัเป็นไป

ในปัจจุบันเท่านั้น ราคาตลาดเคลื่อนไหวและเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา ดัง

นั้น เพียงแค่ตอบสนองและผันแปรให้เป็นจังหวะเดียวกันกับสภาพปัจจุบัน

ของตลาดขณะนี้เท่านั้นพอ จ�ำเอาไว้ว่า ไม่เคยมีใครล่วงรู้อนาคตของตลาด

โดยทั้งหมด ตลาดเป็นสิ่งไร้รูปแบบ แปรเปลี่ยนและคาดเดาไม่ได้ นักลงทุน

ที่ประสบความส�ำเร็จไม่เคยล่วงรู้อนาคต ใช้เพียงการเฝ้าสังเกตด้วยความ

อดทนและต่อเนือ่ง และในความเป็นจริงแล้ว การคาดเดามแีต่จะสร้างความ

เสียหายให้แก่การลงทุน ยิ่งเมื่อเราคาดเดาโดยผสมผเสด้วยความหวังและ

ความโลภ การเทรดจะยิ่งเต็มไปด้วยความยึดมั่น เมื่อตลาดเคลื่อนไหวต่าง

จากส่ิงที่คิดไว้ตอนแรก เทรดเดอร์ส่วนมากจึงเกิดความยึดติดในเทรดที่เพิ่ง

ได้ท�ำลงไป และน้อยคนนักที่จะแก้ไขข้อผิดพลาดที่เกิดขึ้นตามที่ควร ทั้งๆ รู้

อยูแ่ก่ใจว่าผดิ แต่กย็งัยดึตดิว่ามนัมโีอกาสถกู ผมขอแนะน�ำว่า อย่าไปสนใจ

อนาคตมากนัก เอาใจใส่ปัจจบุนัให้มากขึน้ แล้วข้อผดิพลาดจะน้อยลง  เจสซ่ี  

ลิเวอร์มอร์ กล่าวว่า “อย่าคาดเดาอนาคต ตั้งใจฟังในสิ่งที่ตลาดก�ำลังบอก

คุณ ณ ขณะนี้ เท่านี้ก็เพียงพอแล้ว” (ริชาร์ด สมิทเทน จากหนังสือ Trade 

Like Jesse Livermore) 

	“เราจะประสบความส�ำเร็จจากการเทรดได้ก็ต่อเม่ือเราละเว้นจากการ
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คาดเดาความเคลือ่นไหวอนาคตของตลาด และหนัไปสร้างความเข้าใจข้อมลู

ส�ำคัญของตลาดย้อนหลังไปสัก 2-3 สัปดาห์ ให้มุ่งเน้นวิเคราะห์ไปที่ข้อมูล

ปัจจุบันเท่านั้น” (โอนีล จากหนังสือ How to Make Money in Stocks 

ฉบบัปรบัปรงุคร้ังที ่3) จะเห็นได้ว่าโอนลีเองก็เช่นกนัทีใ่ห้ความส�ำคญักบัการ

วิเคราะห์เพียงข้อมูลชุดปัจจุบันเท่านั้น  

	“ผมปฏิเสธการให้ความเห็นเกี่ยวกับความเคล่ือนไหวของตลาดเสมอ 

และไม่ใส่ใจกับการคาดเดาอนาคตของตลาดมากเท่าใดนัก เพราะตลาด

เปลีย่นแปลงอยูต่ลอดเวลา และหากมคีวามเปลีย่นแปลงใดทีม่นียัส�ำคัญเกดิ

ขึน้โดยปัจจุบันทนัด่วน ผมกต้็องปรับแผนการเทรดให้สอดคล้องกบัสถานการณ์

ปัจจบุนัเท่านัน้ ดังนัน้ การคาดเดาอนาคตจงึไม่ส�ำคญัเท่าไรนกั” (วายคอฟฟ์ 

จากหนังสือ Stock Market Technique Number 1)

	“อารมณ์” เป็นอีกปัจจัยส�ำคัญที่ส่งผลต่อการเทรด จงอย่าปล่อยให้

อารมณ์เข้ามาเป็นตัวแปรหนึ่งในการตัดสินใจซื้อขายเป็นอันขาด ลิเวอร์มอร์

กล่าวว่า “เมื่อใดก็ตามที่เราปล่อยให้ความโลภและความกลัวแทรกตัวเข้า

สู่การเทรด เมื่อนั้นมุมมองจะบิดเบี้ยวไปทันที แล้วการเทรดจะผิดพลาด” 

(จากหนังสือ How to Trade in Stocks) ความโลภและความกลัวถือเป็น

ตัวอารมณ์หลักที่ท�ำร้ายเทรดเดอร์มากที่สุด จริงอยู่ที่เราทุกคนย่อมหักห้าม

ความรู้สกึนกึคดิเช่นนีไ้ด้ยาก แต่อย่างน้อย เราต้องควบคมุให้มนัเกิดขึน้อย่าง

ถูกท่ี ถูกทาง และถูกเวลาให้ได้ เมือ่ใดกต็ามทีก่ารเทรดปราศจากอารมณ์ การ

เทรดจะมีประสิทธิภาพมากขึ้นหลายเท่า โดยเฉพาะกับการขายตัดขาดทุน  

โอนลีกล่าวว่า “เวลาขายทิง้ ให้ขายทิง้อย่างไร้ความรูส้กึและปราศจากเยือ่ใย” 

การฟังความคิดเห็น ข่าวสาร และหุ้นเด็ด

เมื่อมีคนถามว่า “มีเคล็ดลับอะไรถึงได้ก�ำไรจากการเทรดหุ้น?” ผมจะตอบ

กลับไปว่า “อย่าหลงเชื่อในสิ่งที่คนอื่นบอก” เทรดเดอร์จ�ำนวนมากขาดทุน

จากการหลงเชื่อค�ำแนะน�ำของคนอื่น ทั้งๆ ที่รู้อยู่แก่ใจว่า ไม่มีใครในตลาด
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ล่วงรู้ข่าวสารที่แท้จริง  เจสซี่ ลิเวอร์มอร์ กล่าวไว้ว่า “ตลาดไม่เคยผิด เรา

เองที่ผิด” (จากหนังสือ How to Trade in Stocks)   

	ราคาตลาด คือ ผลลัพธ์สุทธิปัจจุบันอันประมวลจากทุกปัจจัย ไม่ว่า

จะเป็นข่าวสาร ข้อมลู ความเหน็ และข้อเทจ็จรงิทัง้มวล ทกุคนทีม่ส่ีวนร่วม

ในตลาดล้วนแต่เข้าถงึและส่งต่อข้อมลูตลาดด้วยมุมมองทีแ่ตกต่างกนั ทกุคน

ร่วมประเมินและประมูลในเวลาเดียวกัน จนเกิดเป็นราคาตลาดอันยุติธรรม 

ดงันัน้ ราคาตลาดจงึเป็นเคร่ืองสะท้อนความเหน็ร่วมกนัของทกุคนโดยแท้จรงิ

	“คนส่วนมากต้องการลงทนุในตลาดด้วยเส้นทางท่ีง่ายและรวดเร็วทีสุ่ด 

แทนทีจ่ะมุง่มัน่ใช้เวลาศกึษา ค้นคว้าและเรยีนรูด้้วยตนเอง แต่กลบัเลือกทีจ่ะ

ฟังในสิง่ทีค่นอืน่แนะน�ำแทน ทกุคนมกัผลผีลามเข้าลงทนุด้วยความไม่รู้ และ

สดุท้ายก็ขาดทนุทัง้นัน้ จ�ำเอาไว้ สิง่ทีค่นอืน่บอกมนัไม่เคยช่วยใครให้ประสบ

ความส�ำเรจ็ได้” (โอนีล จากหนงัสือ How to Make Money in Stocks ฉบบั

ปรบัปรงุครัง้ที ่4) เหมอืนเช่นทีเ่คยเกดิขึน้ในช่วงเดอืนกนัยายนปี 2000 นกั

วิเคราะห์ส่วนมากแนะน�ำให้เทรดเดอร์ช้อนซือ้หุน้กลุม่เทคโนโลยทีีร่าคาก�ำลงั

ปรับตัวลดลง ซ่ึงหลังจากนั้น ราคาหุ้นเหล่านั้นก็ยังร่วงลงต่อเนื่องอีกกว่า 

80-90% ทุกอย่างเป็นดั่งที่ลิเวอร์มอร์เคยกล่าวไว้ “ตลาดไม่เคยผิด เราเอง

ที่ผิด”

	“จุดอ่อนของเทรดเดอร์ส่วนใหญ่ คือ การรอคอยฟังแต่ความเห็นและ

ค�ำแนะน�ำจากคนอื่น” (วายคอฟฟ์ จากหนังสือโดยโอนีล How to Make 

Money in Stocks ฉบับปรับปรุงครั้งที่ 3) ทุกคนเลือกรอ “ค�ำตอบ” จาก

คนอืน่มากกว่าทีจ่ะลงมือค้นหาค�ำตอบเหล่านัน้เสยีเอง “ช่วงนีซ้ือ้หุ้นอะไรด”ี 

เป็นค�ำถามยอดนิยมที่ผมได้ยินซ�้ำแล้วซ�้ำเล่า เทรดเดอร์ที่ถามค�ำถามนี้ มัก

เป็นมือใหม่ที่ไม่มีความรู้และความเข้าใจอย่างเพียงพอ ส่งผลให้ไม่มีความ

มั่นใจในการคัดเลือกหุ้นและการเทรด วายคอฟฟ์กล่าวว่า “เมื่อเรามีความรู้

และเข้าใจมากเพียงพอ ข่าวสารบนหน้าหนังสือพิมพ์หรือค�ำบอกเล่าจากคน

อืน่ จะกลายเป็นเรือ่งไร้สาระไปในทนัท ีเพราะมนัไม่ได้เป็นส่วนหนึง่ในสมการ 

ไม่ใช่ปัจจยัหรอืเงือ่นไขในการเทรดของเราเลยแม้แต่น้อย ข่าวสารเป็นแค่เพียง
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ส่วนประกอบหนึง่ของตลาด ไม่ได้มคีวามส�ำคญัใด ราคาตลาดต่างหากท่ีเป็น

เครือ่งสะท้อนและหลอมรวมเอาความคดิ มมุมอง และข้อคดิเหน็ของทกุคนใน

ตลาดอย่างแท้จริง” (จากหนังสือ Stock Market Technique Number 2)

การเทรดมากเกินไป

ไม่ว่าเทรดเดอร์จะมีความรู้และประสบการณ์สูงเพียงใด แทบทุกคนล้วนแต่

เคยประสบปัญหา “การเทรดมากไป (overtrade)” ด้วยกันทั้งนั้น ไม่ว่าจะ

เป็นการเทรดในช่วงเวลาทีไ่ม่ควรเทรด หรอืการซือ้กลบัหุ้นทีเ่พิง่ขายท�ำก�ำไร

ไปเพียงชั่วครู่ เราซื้อและขายซ�้ำๆ อยู่อย่างนั้นโดยไม่รู้ตัว

	เจสซี ่ลเิวอร์มอร์ เคยเล่าถงึนกัลงทนุผูป้ระสบความส�ำเร็จท่านหนึง่ ผู้

ซึง่อาศยัอยูใ่นทีห่่างไกล หลบเร้นอยูภ่ายในบ้านบนภเูขาสูง การตดิต่อสือ่สาร

ระหว่างเขาและโบรกเกอร์จะล่าช้ากว่าปกตไิปอกีสามวนัท�ำการ และในแต่ละ

ปี เขาจะเทรดหุน้เพยีงไม่กีค่ร้ัง เขากล่าวว่า “ผมดทูีหั่วใจของธรุกจิในบรษิทั

นัน้ๆ และไม่ใส่ใจต่อความผนัผวนหรอืความเปลีย่นแปลงเลก็น้อยทีเ่กดิขึน้อยู่

เสมอ เพราะความเปลี่ยนแปลงครั้งใหญ่ที่กระทบต่อบริษัทอย่างแท้จริงมัก

ใช้เวลา ไม่ได้เกิดขึ้นภายในไม่กี่วัน จริงอยู่ที่ผมเทรดจากสถานที่อันห่างไกล 

แต่ผลดีที่ได้ คือ ผมมีเวลาและโอกาสมอบให้แก่หุ้นที่ผมซื้อหรือถือไว้เสมอ” 

(จากหนังสือ How to Trade in Stocks)

	วายคอฟฟ์กล่าวว่า “เม่ือใดก็ตามที่เกิดความรู้สึกไม่มั่นใจในการเทรด 

เคลอืบแคลงสงสยัต่อการตดัสนิใจของตวัเอง จงอย่าเทรด ถ้าหุน้หรอืสถานะ

ที่มีในพอร์ตส่งผลรบกวนต่อจิตใจ ให้ขายมันทิ้งเสีย แล้วเริ่มต้นใหม่” ซ่ึง 

วายคอฟฟ์เองได้อ้างองิไปกบัค�ำกล่าวของ ดกิสนั จ.ี วตัต์ส ว่า “เมือ่มสีมาธิ 

จติใจสงบ ไร้เร่ืองรบกวน เม่ือน้ัน การตดัสนิใจจะเฉียบคมและสมบรูณ์” (จาก

หนังสือ Stock Market Technique Number 1) 

	“ตลาดประกอบด้วยช่วงเวลาที่เหมาะสมและไม่เหมาะสมต่อการเทรด 

และช่วงเวลาอันไม่เหมาะสมมิได้เกิดจากความเสื่อมสูญของตัวทฤษฎี หลัก
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การ หรือแนวทางต่างๆ แต่เกิดจากสภาพแวดล้อมตลาดและจังหวะเวลา

ไม่เอื้ออ�ำนวยให้แก่การเทรด ราคาตลาดเกิดความบิดเบี้ยวมากจนเกินควร 

หรือวอลุ่มการซื้อขายผิดปกติจนเกินวิสัย ทุกปัจจัยล้วนส่งผลให้ตลาดตก

อยูใ่นสภาวะย�ำ่แย่ได้เท่าเทยีมกนั ซึง่ความอดทนรอเท่านัน้ทีส่ามารถประคบั

ประคองเทรดเดอร์ให้ผ่านช่วงเวลาเลวร้ายเหล่าน้ีได้ ระหว่างอดทนรอนัน้ ให้

หมั่นศึกษาหาความรู้เพิ่มเติม ค้นคว้าอย่างต่อเนื่อง และเตรียมตนเองให้มี

ความพร้อมอยูเ่สมอ” (โอนลี จากหนงัสอื How to Make Money in Stocks 

ฉบบัปรบัปรงุครัง้ที ่4) ความอดทนเพือ่ “การไม่เทรด” ถอืเป็นปัจจยัส�ำคญั

อย่างหนึ่ง ซึ่งจะช่วยให้เงินลงทุนมีความพร้อมอยู่เสมอ

ลงทุนอย่างโอนีล ด้วย Techno-Fundamentalism

คนทัว่ไปมกัเข้าใจว่าโอนลีใช้การวเิคราะห์ด้วยปัจจยัเทคนิคในการเทรดเท่านัน้ 

แต่หากศกึษาจนเกิดความเข้าใจอย่างแท้จริงแล้วจะเหน็ว่า เขาใช้การวเิคราะห์

ด้วยปัจจัยเทคนิคด้วยส่วนหนึ่ง โดยใช้กราฟราคาค้นหาจังหวะเวลาที่ราคา

ตลาดเกดิการสะสมก�ำลงัหรอืเกดิจดุซ้ือแบบ pivot ทีน่่าสนใจ และอกีส่วนหนึง่

โอนีลจะใช้การวิเคราะห์ด้วยปัจจัยพื้นฐาน โดยการคัดเลือกบริษัทที่มีกิจการ

ก้าวหน้า มผีลประกอบการดเีด่น และมกี�ำไรต่อหุน้เตบิโตต่อเนือ่ง เมือ่เอาทัง้ 

2 หลักการมาผสมผสานกนั จงึได้แนวทางการคัดเลอืกหุ้นทีด่แีละด้วยจังหวะ

การเข้าซือ้ทีแ่ม่นย�ำ ผลตอบแทนทีไ่ด้รบัจงึอยู่ในระดบัสงู ซึง่เกดิเป็นแนวทาง

ทีเ่รยีกว่า “Techno-Fundamentalism” ซ่ึงเป็นระบบการเทรดแบบเดยีวกบัที่ 

นิโคลาส ดาร์วาส ใช้ในการเทรด โดยเขาจะค้นหากราฟราคาที่เกิดการแกว่ง

ตวัสร้างรปูแบบกล่อง (box) และรอคอยจงัหวะท่ีแท่งราคาเกดิการพุง่ตวัข้ึน

ทะลุระดับราคาส�ำคัญของรูปแบบราคา เขากล่าวว่า “ผมยอมรับว่า ราคา

ตลาดนัน้ขับเคลือ่นด้วยผลก�ำไรของกจิการเสมอ ดงันัน้แล้ว หุน้ทีผ่มจะเลอืก

ซือ้ต้องมผีลประกอบการทีด่ ีผมจงึใช้การวเิคราะห์ด้วยปัจจยัเทคนคิเพือ่เฟ้น

หารายชือ่หุน้ทีน่่าสนใจ และเข้าซ้ือเม่ือบริษทัเหล่านัน้มผีลประกอบการดเีย่ียม
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เท่านั้น” (จากหนังสือ How I Made $2 Million in the Stock Market)

	กราฟราคาทีด่ดู ีจงัหวะซือ้ทีส่วยงามหมดจด ไม่ใช่ปัจจยัหลกัในการคดั

เลอืกหุน้ของโอนลีเท่านัน้ หุน้ทีเ่ขาจะเข้าซือ้นัน้ต้องเป็นของบริษทัทีม่กีจิการ

มัน่คง ผลประกอบการมีก�ำไร และมีคุณลกัษณะต่างๆ สอดคล้องไปกบัแนวทาง

ที่เขาได้ศึกษาและวางไว้ด้วยเช่นกัน 

บทสรุป

มวลมนุษยชาติส่งต่อองค์ความรู้ที่ค้นพบจากรุ่นหนึ่งสู่อีกรุ่นหนึ่ง และโอนีล

เองก็เช่นกัน เขาน�ำเอารากความรู้ที่ เจสซี่ ลิเวอร์มอร์, ริชาร์ด วายคอฟฟ์  

และ นโิคลาส ดาร์วาส ริเริม่ไว้มาศกึษาค้นคว้าและต่อยอดให้ทะยานก้าวหน้า

ขึน้ไปอกีขัน้หน่ึง องค์ความรู้ด้านปัจจยัเทคนคิไม่ใช่เรือ่งยากซบัซ้อนเกนิกว่า

จะเรียนรู้ ผมมั่นใจว่า ทุกคนมีศักยภาพเพียงพอถ้วนหน้า และสามารถน�ำ

เอาความรูเ้หล่านีม้าใช้งานในการเทรดและประสบความส�ำเรจ็ได้ หรอืกระท่ัง

สามารถน�ำเอาหลกัการและทฤษฎต่ีางๆ มาคลีค่ลายหรือพฒันาให้แตกแขนง

ออกไปได้ไม่ส้ินสดุ และไม่ต้องกงัวลว่า เมือ่ตลาดเปล่ียนแปลงไป หลกัการพ้ืน

ฐานเหล่านี้จะสูญสิ้นประสิทธิภาพ ผมเชื่อมั่นว่า หลักการพื้นฐานของโอนีล

จะยงัคงเป็นจรงิและคงอยูเ่ช่นเดมิ เพยีงแต่มนัย่อมมกีารววิฒัน์ไปให้ทดัเทยีม

กับยุคสมัยเท่านั้นเอง
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คงดีไม่น้อยหากเราได้ใช้ระบบเทรดชั้นเยี่ยมที่คอยสร้างแต่ผลก�ำไร แต่มันจะ

ยิ่งดีมากขึ้นอีกหลายเท่าตัว หากเรามีความรู้ลึกซึ้งจนถึงวิธีการและขั้นตอน

เพือ่สร้างระบบเทรดทีด่ไีด้ด้วยตนเอง ในบางครัง้เราอาจได้ยินว่ามคีนได้ก�ำไร

จากการเทรดเท่านัน้เท่านี ้บ้างก�ำไร 100% บ้างก�ำไร 1,000% หรอืบางครัง้ 

ตัวเลขอาจจะฟังดูเหลือเชื่อ เพราะมีบางคนได้ก�ำไรมหาศาลถึง 18,000% 

ฟังแล้วคุณอาจตรงดิ่งเข้าไปถามด้วยความเคลือบแคลงใจ แต่ค�ำตอบที่ผม

อยากจะตอบมากกว่านัน้คอื “ผมสร้างก�ำไร 18,000% ได้อย่างไร” ซึง่ในบทนี ้

และถดัไป ผมจะอธบิายถึงขัน้ตอนการคัดเลอืกหุน้ กลยทุธ์ทีใ่ช้ รวมถงึวธิกีาร

เทรดโดยละเอยีด อกีทัง้จะบรรยายให้รบัรูถ้งึสภาพแวดล้อมของตลาดในขณะ

นั้น และชี้แจงถึงเหตุผลของแต่ละเทรดอย่างเป็นขั้นตอน

	เนื้อหาในบทนี้จะพาคุณลัดเลาะผ่านประสบการณ์เทรดอันล�้ำค่า ซึ่ง

เป็นเส้นทางที่เคยน�ำพาผลตอบแทนระดับสูงมาให้ผม ระหว่างเส้นทางเดิน

นี้ ผมจะค่อยๆ มอบความรู้ รวมทั้งแง่คิดมุมมองที่ควรมีต่อการเทรดและ

การลงทนุ เมือ่เรยีนรูไ้ปสกัระยะ คณุจะเริม่รูส้กึว่า จรงิๆ แล้วการเทรดไม่ได้

ยากเกนิกว่าความสามารถของมนษุย์ธรรมดาทัว่ไป คณุจะได้รบัรูว่้าเพยีงแค่

คุณเทรดให้ “ถูกราคาและจังหวะเวลา” เท่านั้น ให้ได้เข้าซื้อ ณ จุดเริ่มต้น 

การเทรด 7 ปีและก�ำไร 18,000% 
ของ คริส แคชเชอร์

บ ท ที่  2
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ของแนวโน้มราคาขาข้ึนอันแข็งแกร่งก่อนที่ราคาตลาดจะพุ่งทะยานขึ้นสูง

รวดเร็วอย่างน่าอัศจรรย์ ก�ำไรมหาศาลก็จะตามมา ซึ่งจังหวะเทรดที่ถูกต้อง

ได้มาโดยความรู้พื้นฐาน ผสมผสานด้วยทักษะและประสบการณ์อันพอเพียง 

บางคนอาจค่อนแคะว่า โอกาสเข้าซื้อที่จุดเริ่มต้นของแนวโน้มราคาเป็นเรื่อง

ของโชคชะตา ซึ่งก็คงไม่ผิดนักที่จะกล่าวอย่างนั้น แต่หากมองให้ลึกซึ้ง มัน

คือโชคชะตาที่เราเป็นผู้ให้ก�ำเนิดและก�ำหนดมัน หากเทรดเดอร์ไม่มีความรู้

และประสบการณ์เพียงพอทีจ่ะน�ำพาตัวเองเข้าไปอยูใ่ห้ถกูทีแ่ละถกูเวลา หาก

เราไม่มคีวามพร้อมเมือ่เกดิจงัหวะให้เข้าเทรด ต่อให้โชคชะตาเอนเอยีงมาจรงิ 

เราก็ไม่มีวันคว้าโอกาสนั้นได้ แค่ค้นหาคลื่นราคาขาขึ้นให้เจอ แล้วเข้าเทรด

ด้วยจังหวะเวลาที่ถูกต้อง ยืนอยู่บนยอดคลื่นนั้นให้นานที่สุดเท่าที่จะเป็นไป

ได้ แล้วความส�ำเร็จจะตามมาโดยง่าย หากเราขึ้นไปยืนโต้คลื่นได้และรู้จักลง

จากยอดคลื่นให้เป็น การเทรดจะกลายเป็นเรื่องน่ารื่นรมย์ที่สุด  

ในช่วงท้ายของบทนีจ้ะเป็นเนือ้หาบรรยายการเทรดในช่วงทีผ่มยงัท�ำงาน

ให้แก่บรษิทัเทรดดิง้ รปูภาพประกอบและกราฟราคาจะช่วยให้ผูอ่้านเข้าใจถงึ

สภาพแวดล้อมของตลาดในขณะนัน้ แสดงให้เหน็ถงึกระบวนการคดิ ข้ันตอน

การเข้าซื้อ และวิธีการขายท�ำก�ำไร ซึ่งน�ำมาสู่ผลตอบแทนระดับสูงที่ช่วยให้

ผมและทีมงานก้าวไปสู่อิสรภาพทางการเงินได้ในที่สุด

สู่จุดยืนในการเทรด

“หนทางหมื่นลี้ เริ่มต้นที่ก้าวแรก”

		 — เล่าจื๊อ, นักปราชญ์จีน (604-531 ปีก่อนคริสตกาล)

จากบันทึก The Way of Lao-tzu

จดุเริม่ต้นของการร่วมงานกบั วลิเลีย่ม โอนลี ผุดจากความใฝ่ฝันอนัแรงกล้า

อนัเกดิขึน้หลงัจากผมได้อ่านหนงัสอื How to Make Money in Stocks ใน

ปี 1989 ยุคนัน้ โอนลีและ เดวดิ ไรอนั ผูช่้วยของเขา สร้างผลงานการเทรด

43

บทที่ 2 : การเทรด 7 ปีและก�ำไร 18,000% ของ คริส แคชเชอร์



ชนะตลาดอย่างต่อเนือ่งยาวนานหลายปี โดยใช้ทัง้การวิเคราะห์ด้วยปัจจยัพืน้

ฐานและเทคนคิผสมผสานกนั อกีทัง้ยงัให้ก�ำเนดิทฤษฎ ีCAN SLIM โดยเฉพาะ

กับหลักการ “M” นั้น ถือเป็นกลยุทธ์หลักในการเทรดที่ผมใช้งานบ่อยครั้ง

	ก้าวแรกอนัส�ำคญัเริม่ต้นในปี 1989 ผมตดัสนิใจแน่วแน่และลงมอืศกึษา

ตลาดอย่างจริงจัง ท�ำการค้นคว้าทุกปัจจัยที่น่าจะส่งผลต่อตลาด วิเคราะห์

ทุกอย่างที่น่าจะมีผลต่อทิศทางการเคลื่อนไหวราคา ค้นหาข้อมูลทั้งในระดับ

มหภาคและจลุภาคย้อนหลงัไปหลายสบิปี รวมทัง้ประเมนิผลกระทบทัง้จาก

สภาพแวดล้อมเศรษฐกิจและสังคม ซึ่งในท้ายที่สุด ผมค้นพบความจริงว่า 

ข้อมลูพวกนีมี้นยัส�ำคัญอยูเ่พยีงแค่ 15 ปี หากนานเกนิกว่านีแ้ล้ว เมือ่สภาพ

แวดล้อมตลาดเปลี่ยนไป ข้อมูลเหล่านี้จะกลับกลายเป็นปัจจัยที่ไม่มีผลต่อ

ราคาตลาดอีกเลย สุดท้ายแล้ว การวิเคราะห์ของผมจึงเปลี่ยนทิศทางและ

หนัมาวนเวยีนอยูก่บัเพียงการวเิคราะห์แท่งราคาและวอลุม่การซือ้ขายเท่านัน้ 

ซึ่งนั่นเป็นจุดหักเหให้เกิดการพัฒนาทักษะการวิเคราะห์กราฟราคา รูปแบบ

ราคา และวอลุ่มการซื้อขายอย่างรวดเร็ว อีกทั้งผมยังเปลี่ยนมาจ�ำกัดกรอบ

การค้นคว้าข้อมลูให้เฉพาะเจาะจงไปทีแ่ต่ละบรษิทัและตลาดทีจ่ะเทรดเท่านัน้

	ความทุม่เทเพือ่ศึกษาค้นคว้าอย่างจริงจัง ไม่เพียงแต่จะช่วยให้การเทรด

ของผมก้าวไปในทิศทางที่ถูกต้องแล้ว มันยังช่วยผลักดันตนเองจนกระทั่ง 

โอนีลสังเกตได้ถึงพื้นฐานความรู้ ประสบการณ์และมุมมอง รวมถึงศักยภาพ

ในการเทรดของผม โดยหลงัจากได้รบัคดัเลอืกให้เข้าท�ำงานทีบ่ริษทั William 

O’Neil + Co, Inc. ได้ไม่นาน ผมได้รบัอนญุาตให้ใช้เงนิทนุของบรษิทัเพือ่วจัิย

ข้อมลูตลาดใดกไ็ด้ทีผ่มสนใจอย่างต่อเน่ืองเป็นระยะเวลายาวนานถงึหกปีเตม็ 

ในหลายครั้งโอนีลเองจะให้ผมเป็นผู้ช่วยส่วนตัวเพ่ือค้นคว้าข้อมูลตามที่เขา

ต้องการ รวมถงึการจดัเตรียมข้อมูลเพ่ือจดัท�ำ Model Book ประจ�ำปี 1998 

ของโอนลีเองด้วย ไม่นานนกัผมกลายเป็นผูช่้วยมอืขวา เขาสัง่ผมว่า หากพบ

ข้อมลูส�ำคัญใดทีจ่ะส่งผลต่องานวจิยัและการเทรด ให้โทรรายงานทกุคร้ังโดย

ไม่ต้องสนใจว่าจะดกึดืน่แค่ไหน ซึง่นีเ่ป็นความประทบัใจอนัยิง่ใหญ่ทีผ่มได้รับ

จากโอนลี เขาได้แสดงออกถงึจดุร่วมทีเ่รามคีล้ายกัน แสดงถงึความรกัทีม่ต่ีอ

44

Trade Like an O’Neil Disciple



การเทรดและความมุง่ม่ันต่อการศกึษาค้นคว้าอย่างแรงกล้า ให้ความส�ำคัญกับ

ส่ิงท่ีมุ่งมัน่อย่างเตม็ก�ำลงั ไม่มเีวลาไหนเลยท่ีผมรูส้กึเสยีดายทีเ่ดินจากหน้าที่

การงานเดมิแล้วมาเร่ิมต้นชีวิตการเทรดตามทีฝั่นไว้ ผมเช่ือเสมอว่า เมือ่เรา

วาดฝันไว้และมุ่งมั่นลงมือท�ำด้วยความตั้งใจจริง โลกท้ังใบจะเอนเอียงและ

เอื้อเฟื้อต่อเราเอง ความฝันจะกลายเป็นความจริงโดยไม่รู้ตัว

	โครงการ “The 1998 Model Book” ของโอนลีเกดิขึน้โดยความตัง้ใจ

รวมรวบข้อมูลส�ำคัญของหุ้นที่สร้างผลตอบแทนระดับสูงในตลาดตั้งแต่ช่วงปี 

1992-1998 และในช่วงท่ีค้นคว้าข้อมลูนัน้ ผมได้ศกึษาข้อมลูย้อนหลงัไปถงึ

ช่วงทศวรรษที ่1920 ซึง่ท�ำให้กรอบการวจิยัครอบคลมุวฏัจักรตลาดถงึ 20 

วฏัจกัร โดยการวจิยัพุง่วตัถปุระสงค์ไปทีก่ารศกึษาทัง้ปัจจยัพืน้ฐานและเทคนคิ 

ค้นคว้าให้เหน็ว่าปัจจัยใดบ้างทีส่่งผลให้หุ้นแต่ละตวัพุง่ขึน้เป็นแนวโน้มขาข้ึนที่

แข็งแกร่ง และหุ้นทุกตัวมีเงื่อนไขและปัจจัยร่วมกันอย่างไรบ้าง

	นอกจากนั้นแล้ว ผมยังได้สร้าง “Market Direction Model” ที่ช่วย

บ่งชีถ้งึการคงอยูข่องสภาวะกระทิงและหม ีช่วยให้เทรดเดอร์วางกลยทุธ์การ

เทรดได้สอดคล้องกบัแนวโน้มตลาด ซึง่ผมใช้โมเดลน้ีในการวางแผนการเทรด

และประสบความส�ำเร็จเป็นอย่างมาก โดยเฉพาะกับความส�ำเร็จที่เกิดขึ้นใน

ช่วงปี 1991 ซึง่ในบทที ่7 จะมเีนือ้หาอธบิายเรือ่งนีเ้พิม่เตมิ โดยโมเดลนีใ้ช้

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของแท่งราคาและวอลุ่มการซื้อขายในดัชนีตลาด

ส�ำคัญเป็นหลัก และใช้การวิเคราะห์พฤติกรรมราคาของหุ้นน�ำตลาด, การ

เทรดของกองทุนรวมประเภท ETF, ขนาดวงเงินการเทรด และระดับการ

ใช้เลเวอเรจของนักลงทุนทั่วไปในตลาดมาประกอบการวิเคราะห์ ซ่ึงผลการ

ทดสอบย้อนหลงัแสดงชดัเจนว่า โมเดลท่ีผมสร้างข้ึนสามารถให้ผลตอบแทน

ประมาณ 33.1% ต่อปีตั้งแต่ปี 1974 และผมยังได้ท�ำการทดสอบย้อนหลัง

บนข้อมลูเฉพาะช่วงเวลาระหว่างปี 1920-1930 ผลตอบแทนทีไ่ด้รบักย็งัคง

อยู่ในระดับสูง

	หลายปีต่อมา มาร์เก็ตต้ิงทีเ่คยท�ำงานกับ William O’Neil + Company 

ตัง้แต่ปี 1960 แต่เกษียณอายไุปแล้วตัง้แต่ช่วงปี 1999 ได้เข้ามาพบผมพร้อม
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ด้วยเอกสารซือ้ขายของบริษทั William O’Neil + Company ตัง้แต่ปี 1968-

1999 เมือ่ผมได้รบัข้อมูลการซ้ือขายทีค่รบถ้วน ผมจงึท�ำการศกึษาย้อนหลงั

ในทุกการเทรดของบริษัท บันทึกจุดซ้ือและจุดขายแต่ละครั้งบนกราฟราคา 

วิเคราะห์ทุกการเทรดโดยละเอียด และพบว่าโอนีลไม่เคยพลาดจังหวะเทรด

ครั้งส�ำคัญเลยสักครั้ง ซึ่งนี่เป็นสิ่งที่ช่วยยืนยันว่า การใช้แท่งราคาและวอลุ่ม

การซื้อขายของดัชนีตลาดหลักช่วยในการวิเคราะห์หาจังหวะตลาดที่เหมาะ

สมอย่างทีโ่อนลีท�ำนัน้ เป็นหลกัการทีใ่ช้ได้จริง และสอดคล้องกบัโมเดลทีผ่ม

พัฒนาขึ้นมาใช้ในการเทรดของตนเอง

	วธีิการเทรดทีผ่มใช้และสร้างผลตอบแทนได้ดท่ีีสดุ คอื เมือ่ตลาดตกอยูใ่น

ภาวะอ่อนแอไร้ทศิทาง ให้หยดุเทรดและรอจนกว่าตลาดจะกลับมาเคล่ือนไหว

อย่างมทีศิทางแนวโน้มอกีครัง้ เมือ่ถึงเวลานัน้ให้เข้าซือ้หุน้น�ำตลาดของบรษิทัท่ี

มผีลประกอบการยอดเยีย่ม ซึง่จากข้อมูลการเทรดตัง้แต่ช่วงปี 1996-20021 

ผลตอบแทนที่ผมได้รับรวมทั้งสิ้น 18,241.2% คิดเป็น 110.5% ต่อปี ซึ่ง

เงือ่นไขการเทรดต่างๆ ทีผ่มน�ำมาสร้างเป็นระบบการเทรดนัน้ ล้วนกลัน่กรอง

มาจากสภาพแวดล้อมเงื่อนไขของตลาดและหุ้นน�ำตลาดเป็นหลัก ไม่ได้เป็น

กฎเกณฑ์หรือเคล็ดลับที่ผมคิดขึ้นมาเอง 

ปี 1996 – วิกฤต Y2K กับผลก�ำไรมหาศาล

ช่วงไตรมาสแรกของปี 1996 ผลตอบแทนจากการเทรดของผมยงัคงอยูใ่นระดบัต�ำ่ 

เนือ่งจากตลาดแกว่งตัวอยู่ในสภาวะทีเ่รยีกว่า “ไร้แนวโน้ม (sideway)” การ

เทรดในสภาวะเช่นนีถ้อืเป็นความท้าทาย ความเสีย่งจะเพิม่สงูขึน้ เทรดเดอร์

ที่ใช้กลยุทธ์เทรดตามแนวโน้มต้องขายตัดขาดทุนบ่อยครั้งกว่าปกติ และการ

หาจังหวะท�ำก�ำไรจะยากกว่าการเทรดในภาวะมีแนวโน้มหลายเท่าตัว 

1	 บัญชีเทรดได้รับการตรวจสอบโดยบริษัท KPMG โดยใช้มาตรฐานบัญชีสากล และไม่ค�ำนวณรวมเงินจาก
สิทธิประโยชน์ทางภาษีที่รวมอยู่ในพอร์ตลงทุนเดียวกัน ซึ่งผมไม่ได้ใช้เงินส่วนนี้ในการเทรด และหากผม
ท�ำการโยกเงินส่วนนี้มาใส่พอร์ตการลงทุนทุกต้นปี ตัวเลขอัตราผลตอบแทนที่ได้รับจะมากขึ้นอีกอย่างมี
นัยส�ำคัญ
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	ในช่วงกลางเดือนมีนาคมปี 1996 ราคาตลาดของหุ้นบริษัท Iomega 

Corp. (IOM) ทีแ่สดงอยูใ่นภาพประกอบที ่2.1 เกดิการพุง่ตวัข้ึน เคลือ่นไหว

ออกนอกกรอบการแกว่งตัวก่อนหน้า และเกิดเป็นแนวโน้มราคาขาข้ึนที่น่า

สนใจ ผมจึงท�ำการศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมและพบว่า กิจการของบริษัทก�ำลัง

ขยายตัวอย่างก้าวกระโดด อุปกรณ์บันทึกข้อมูลแบบใหม่ (ฮาร์ดดิสก์แบบ 

พกพา) ที่บริษัทป้อนเข้าสู่ตลาดสร้างยอดขายได้อย่างถล่มทลาย อีกท้ัง 

คู่แข่งในขณะนั้นยังมีไม่มากนัก จากงบการเงินไตรมาสล่าสุด บริษัทแจ้ง 

รายได้เพิ่มสูงขึ้น 287% และก�ำไรต่อหุ้นปรับตัวสูงขึ้นจากจ�ำนวน 3 เซนต์

ต่อหุ้น เป็น 16 เซนต์ต่อหุ้น หรือคิดเป็น 700% เปรียบเทียบกับไตรมาส 

ก่อนหน้า ตวัเลขผลประกอบการแสดงถงึการเติบโตของผลก�ำไรอนัน่าประทบัใจ  

อีกทั้งเมื่อดูอัตราการเติบโตของยอดขาย ยังเห็นว่า ยอดขายของบริษัท 

ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องเช่นกัน จากการเติบโต -2% ใน 6 ไตรมาสก่อน 

ขยายตวัเพิม่ขึน้ต่อเนือ่งเป็นการเตบิโต 2%, 16%, 60%, 138% และ 287% 

ในไตรมาสล่าสุด

	ส่วนปัจจยัเทคนคิในกราฟราคาหุน้ของบรษิทันัน้ แท่งราคาแกว่งตวัสร้าง

รูปแบบราคาที่สมบูรณ์ เตรียมพร้อมส�ำหรับแนวโน้มราคาขาข้ึนคร้ังส�ำคัญ 

ในวนัท่ี 18 มนีาคมปีเดยีวกนันัน้เอง แม้ว่าตลาดรวมจะยงัคงแกว่งตวัอย่าง

ไร้แนวโน้ม แต่แท่งราคาของหุ้น IOM กลับเกิด gap up (ราคากระโดดขึ้น) 

ราคาเกดิการพุ่งตัวออกจากฐานราคาอย่างแข็งแรง ผมจึงเข้าซือ้หุน้ของบรษิทั

ด้วยเงินทุนคิดเป็น 25% ของพอร์ตการลงทุน
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